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Dictamen de los Auditores
Independientes

A los Accionistas y Directores de
Banco BBVA Pert

Hemos auditado los estados financieros separados adjuntos de Banco BBVA Peru (una
subsidiaria de BBVA Perti Holding S.A.C., entidad constituida en Pert), los cuales comprenden
el estado separado de situacion financiera al 31 de diciembre de 2020 y de 2019, y los estados
separados de resultados, de resultados y otro resultado integral, de cambios en el patrimonio y
de flujos de efectivo por los afios terminados en esas fechas, asi como las politicas contables
significativas y otras notas explicativas.

Responsabilidad de la Gerencia sobre los Estados Financieros Separados

La Gerencia es responsable de la preparacion y presentacion razonable de estos estados
financieros separados de conformidad con normas contables establecidas por la
Superintendencia de Banca, Seguros y Administradoras Privadas de Fondos de Pensiones para
entidades financieras en PerU, y del control interno que la Gerencia determina que es
necesario para permitir la preparacion de los estados financieros separados que estén libres
de errores materiales, ya sea debido a fraude o error.

Responsabilidad del Auditor

Nuestra responsabilidad consiste en expresar una opinidn sobre estos estados financieros
separados basada en nuestras auditorias. Nuestras auditorias fueron realizadas de acuerdo
con Normas Internacionales de Auditoria aprobadas para su aplicacién en Peru por la Junta de
Decanos de Colegios de Contadores Publicos del Peru. Tales normas requieren que
cumplamos con requerimientos éticos y que planifiquemos y realicemos la auditoria para tener
una seguridad razonable de que los estados financieros separados estan libres de errores
materiales.

Una auditoria comprende la aplicacion de procedimientos para obtener evidencia de auditoria
sobre los importes y la informacién revelada en los estados financieros separados. Los
procedimientos seleccionados dependen del juicio del auditor, incluyendo la evaluacién de
riesgos de que existan errores materiales en los estados financieros separados, ya sea debido
a fraude o error. Al realizar esta evaluacion de riesgos, el auditor toma en consideracién el
control interno pertinente del Banco para la preparacion y presentacion razonable de los
estados financieros separados a fin de disefiar procedimientos de auditoria de acuerdo con las
circunstancias, pero no con el propdésito de expresar una opinion sobre la efectividad del
control interno del Banco. Una auditoria también comprende la evaluacion de si los principios
de contabilidad aplicados son apropiados y si las estimaciones contables realizadas por la
Gerencia son razonables, asi como una evaluacién de la presentacion general de los estados
financieros separados.

Consideramos que la evidencia de auditoria que hemos obtenido es suficiente y apropiada
para proporcionarnos una base para nuestra opinion.
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Opinién

En nuestra opinidn, los estados financieros separados antes indicados presentan
razonablemente, en todos sus aspectos significativos, la situacion financiera no consolidada de
Banco BBVA PerU al 31 de diciembre de 2020 y de 2019, asi como su desempefio financiero no
consolidado y sus flujos de efectivo no consolidados por los afios terminados en esas fechas,
de conformidad con normas contables establecidas por la Superintendencia de Banca,
Seguros y Administradoras Privadas de Fondos de Pensiones para entidades financieras en
Peru.

Otros Asuntos

Los estados financieros consolidados al 31 de diciembre de 2020 y de 2019 de Banco BBVA
Perd y Subsidiarias, son preparados y presentados por separado y sobre los cuales emitimos
una opinién sin salvedades en fecha 23 de febrero de 2021. Los estados financieros separados
adjuntos han sido preparados en cumplimiento de los requerimientos legales vigentes en Peru
para la presentacion de informacién financiera, reflejando el valor de la inversion en sus
subsidiarias bajo el método de participacion patrimonial.

Lima, Peru ” z 3,&)"'%-.
C;;[aa B
23 de febrero de 2021

Refrendado por:

Eduardo Alejos P. (S¢cio)
C.P.C. Matricula N° 0§-29180
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Banco BBVA Peru

Estado Separado de Situacion Financiera

Al 31 de diciembre de 2020 y de 2019

En miles de soles Nota 2020 2019 En miles de soles Nota 2020 2019

Activo Pasivo

Disponible 5 24,929,883 14,797,386 Obligaciones con el publico y depdsitos

Fondos interbancarios 137599 150,137 de empresas del Sistema Financiero 12 | 72,305,600 56,219,883

Inversiones a valor razonable con Fondos interbancarios 72,421 150,015

cambios en resultados y disponibles Adeudos y obligaciones financieras 13 7,030,231 9,590,022

para la venta 6 11,371,092 6,582,487 Derivados para negociacién 876,395 490,934

Cartera de créditos, neto 7 66,446,955 | 56,209,207 Derivados de cobertura 14,633 19,777

Derivados para negociacién 8 898,595 567,686 Cuentas por pagar, provisiones y

Derivados de cobertura 8 103,354 4,611 otros pasivos 14 17,708,760 6,063,630

Bienes realizables, recibidos en pago Total pasivo 98,008,040 72,534,261

y adjudicados 34,296 68,609

Participaciones en subsidiarias Patrimonio 15

y asociadas 9 372,137 365,299 Capital social 6,529,169 5,885,209

Inmuebles, mobiliario y equipo, neto 10 1,012,968 987810 Reservas 1,831,131 1,669,835

Impuesto a la renta diferido 24 673,980 434,322 Ajustes al patrimonio 119,148 22,816

Otros activos, neto M 1,403,250 1,554,467 Resultados acumulados 896,621 1,609,900
Total patrimonio 9,376,069 9,187,760

Total activo 107,384,109 81,722,021 Total pasivo y patrimonio 107,384,109 81,722,021

Riesgos y compromisos contingentes 16 34,118,738 | 30,035,042 Riesgos y compromisos contingentes 16 34,118,738 30,035,042

Las notas adjuntas de la pagina 6 a la 95 forman parte integral de estos estados financieros separados.
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Banco BBVA Peru
Estado Separado de Resultados

Por los afios terminados el 31 de diciembre de 2020 y de 2019

En miles de soles Nota 2020 2019

Ingresos por intereses 17 4,253,579 4,745,777
Gastos por intereses 18 (1,049,264) (1,372,663)
Margen financiero bruto 3,204,315 3,373,114
Provisiones para créditos directos, neto de recuperos 7 (1,723,646) (750,090)
Margen financiero neto 1,480,669 2,623,024
Ingresos por servicios financieros, neto 19 776,808 787112
Margen financiero neto de ingresos y gastos por servicios financieros 2,257,477 3,410,136
Resultado por operaciones financieras 20 687,338 727163
Margen operacional 2,944,815 4,137,299
Gastos de administracién 21 (1,677,491) (1,650,069)
Depreciacion y amortizacién (193,654) (166,843)
Margen operacional neto 1,073,670 2,320,387
Valuacion de activos y provisiones (169,297) (114,710)
Resultado de operacién 904,373 2,205,677
Otros ingresos y gastos, neto 22 (24.881) 16,469
Utilidad antes de impuesto a la renta 879,492 2,222,146
Impuesto a la renta 23 (224,356) (612,246)
Utilidad neta 655,136 1,609,900
Utilidad por accién basica y diluida en soles 25 0.1003 0.2466
Promedio ponderado de nimero de acciones en circulacién (en miles de acciones) 25 6,529,169 6,529,169

Las notas adjuntas de la pagina 6 a la 95 forman parte integral de estos estados financieros separados.

136



Banco BBVA Peru
Estado Separado de Resultados y Otro Resultado Integral
Por los afios terminados el 31 de diciembre de 2020 y de 2019

En miles de soles

2020 2019

Utilidad neta 655,136 1,609,900
Otro resultado integral:

Resultado no realizado de inversiones disponibles para la venta 79,405 36,211
Resultado no realizado de coberturas de flujo de efectivo 14,754 915
Participacién en otro resultado integral de subsidiarias y asociadas 410 (1,497)
Resultados no realizados de pasivos actuariales 16,493 (8,894)
Impuesto a la renta relacionado con los componentes de otro resultado integral (14,730) 4,077
Otro resultado integral del afio, neto de impuesto a la renta 96,332 30,812
Total resultado integral del afio 751,468 1,640,712

Las notas adjuntas de la pagina 6 a la 95 forman parte integral de estos estados financieros separados.
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Banco BBVA Peru
Estado Separado de Cambios en el Patrimonio

Por los afios terminados el 31 de diciembre de 2020 y de 2019

En miles de soles

Numero de

acciones en miles

(nota 15.B)

Capital
social
(nota 15.B)

Reservas
(nota 15.C)

Ajustes al
patrimonio
(nota 15.D)

Resultados
acumulados
(nota 15.E)

Total
patrimonio

Saldos al 1 de enero de 2019 5,368,602 5,368,602 1,522,035 (7.996) 1,476,022 8,358,663
Utilidad neta — — — — 1,609,900 1,609,900
Otro resultado integral:

Ganancia no realizada en inversiones disponibles para la venta — — — 37934 — 37934
Ganancia no realizada en derivados de cobertura de flujos de efectivo — — — 645 — 645
Participacion en otro resultado integral de subsidiarias y asociadas — — — (1,497) — (1,497)
Pérdida no realizada en pasivos actuariales — — — (6,270) — (6,270)
Total resultado integral del afio — - - 30,812 1,609,900 1,640,712
Cambios en el patrimonio (no incluidos en el resultado integral):

Dividendos — — — — (811,812) (811,812)
Capitalizacién de resultados acumulados 516,607 516,607 — — (516,607) —
Aplicacion a reservas y otros movimientos — — 147,800 — (147,603) 197
Saldos al 31 de diciembre de 2019 5,885,209 5,885,209 1,669,835 22,816 1,609,900 9,187,760
Saldos al 1 de enero de 2020 5,885,209 5,885,209 1,669,835 22,816 1,609,900 9,187,760
Utilidad neta — — — — 655,136 655,136
Otro resultado integral: —
Ganancia no realizada en inversiones disponibles para la venta — — — 73,893 — 73,893
Ganancia no realizada en derivados de cobertura de flujos de efectivo — — — 10,401 — 10,401
Participacion en otro resultado integral de subsidiarias y asociadas — — — 410 — 410
Ganancia no realizada en pasivos actuariales — — — 11,628 — 11,628
Total resultado integral del afio — - - 96,332 655,136 751,468
Cambios en el patrimonio (no incluidos en el resultado integral):

Dividendos — — — — (563,465) (563,465)
Capitalizacién de resultados acumulados 643,960 643,960 — — (643,960) —
Aplicacion a reservas y otros movimientos — — 161,296 — (160,990) 306
Saldos al 31 de diciembre de 2020 6,529,169 6,529,169 1,831,131 119,148 896,621 9,376,069

Las notas adjuntas de la pagina 6 a la 95 forman parte integral de estos estados financieros separados.
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Banco BBVA Peru
Estado Separado de Flujos de Efectivo
Por los afios terminados el 31 de diciembre de 2020 y de 2019

En miles de soles Nota

Conciliacién de la utilidad neta con el efectivo y equivalentes al efectivo proveniente de las actividades
de operacion

Utilidad neta

Ajustes

Depreciacién y amortizacién

Deterioro de inmuebles, mobiliario y equipo y activos intangibles

Deterioro de inversiones disponibles para la venta y en subsidiarias

Provisiones

Otros ajustes

Variacion neta en activos y pasivos

Cartera de créditos

Inversiones disponibles para la venta

Cuentas por cobrar y otras

Pasivos financieros no subordinados

Cuentas por pagar y otros

Resultado del afio después de la variacién neta en activos y pasivos, y ajustes
Impuesto a la renta pagado

Efectivo y equivalentes al efectivo neto provisto por las actividades de operacién
Flujos de efectivo de las actividades de inversion

Compra en participaciones

Compra de activos intangibles e inmueble, mobiliario y equipo

Otras entradas relacionadas con actividades de inversion

Efectivo y equivalentes al efectivo neto utilizado en actividades de inversiéon

Flujos de efectivo de las actividades de financiamiento

Pago de dividendos

Salidas por el rescate de pasivos financieros subordinados

Otras entradas relacionadas a actividades de financiamiento

Otras salidas relacionadas a actividades de financiamiento

Efectivo y equivalentes al efectivo neto utilizado en actividades de financiamiento
Aumento neto de efectivo y equivalentes al efectivo antes del efecto de las variaciones de
tipo de cambio

Efecto de las variaciones en el tipo de cambio sobre el efectivo y equivalentes al efectivo
Aumento neto en el efectivo y equivalentes al efectivo

Efectivo y equivalentes al efectivo al inicio del afio

Efectivo y equivalentes al efectivo al final del afio

Fondos en garantia y otros

Fondos interbancarios

Inversiones con vencimientos a menos de 90 dias

Disponible segtin el estado separado de situacion financiera 5

2020

655,136

193,654
20,113
23972
1,848,858
119,605

(10,405,427)
434,543
309,011
13,272,864
11,866,290
18,338,619
(635,438)
17,703,181

(236,999)
53407
(183,592)

(562,761)
(719,400)
308,048
(2,303,090)
(3,277,203)

14,242,386
1,238,806
15,481,192
15,716,904
31,198,096
1,896,324
(137.599)
(8.026,938)
24,929,883

2019

1,609,900

166,843
26,300
3,972
834,529
560,926

(5/445,837)
(598,357)
(1144,677)
3,964,508
2,280,356
2,258,463
(622,502)
1,635,961

(40)
(236,394)
63455
(172,979)

(810,470)

577427
(655,100)
(888,143)

574,839
(127,102)
447737
15,269,167
15,716,904
2,256,757
(150,137)
(3026,138)
14,797,386

Las notas adjuntas de la pagina 6 a la 95 forman parte de estos estados financieros separados.
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Banco BBVA Peru

Notas a los Estados Financieros Separados
31 de diciembre de 2020 y de 2019

1. Identificacion y Actividad Econémica

A. Identificacion

Banco BBVA Peru (en adelante el Banco) es una subsidiaria de BBVA Peru Holding S.A.C.,
que posee el 46.12% de su capital social al 31 de diciembre de 2020 y de 2019. El Banco
Bilbao Vizcaya Argentaria S.A. posee el 100% de las acciones de BBVA Perti Holding
S.AC.

B. Actividad econémica

El Banco es una sociedad anénima constituida en el afio 1951, autorizada a operar como
entidad bancaria por la Superintendencia de Banca, Seguros y Administradoras Privadas
de Fondos de Pensiones (en adelante la SBS).

Las operaciones que realiza el Banco comprenden principalmente la intermediacion
financiera que corresponde a los bancos multiples, actividades que estan normadas por
la SBS de acuerdo con la Ley General del Sistema Financiero y del Sistema de Seguros y
Organica de la SBS, Ley N° 26702 y sus modificatorias (en adelante Ley General), que
establece los requisitos, derechos, obligaciones, garantias, restricciones y demas
condiciones de funcionamiento a que se sujetan las personas juridicas de derecho
privado que operan en el Sistema Financiero y de Seguros.

El domicilio legal y sede del Banco es Av. Republica de Panama N° 3055, San Isidro, Lima,
Peru.

Al 31 de diciembre de 2020 y de 2019, el Banco desarrolla sus actividades a través de una
red nacional de 332 agencias. La cantidad de personal empleado por el Banco al 31 de
diciembre de 2020 y de 2019 es de 5,974 y 6,180, respectivamente.

Al 31 de diciembre de 2020 y de 2019 las empresas subsidiarias del Banco son las
siguientes: BBVA Bolsa Sociedad Agente de Bolsa S.A., BBVA Asset Management S.A.
SAF, BBVA Sociedad Titulizadora S.A., Inmuebles y Recuperaciones BBVA S.A, BBVA
Consumer Finance EDPYME, Forum Comercializadora del Perti S.A. y Forum Distribuidora
del Pert S.A.y Continental DPR Finance Company, una entidad de propésito especial.

De acuerdo con los requerimientos de la SBS, el Banco prepara y presenta por separado
sus estados financieros consolidados, de conformidad con PCGA en Peru aplicables a
empresas del Sistema Financiero, los cuales muestran los siguientes saldos al 31 de
diciembre:

En miles de soles 2020 2019

Cartera de créditos 66,593,761 56,398,279
Total activos 107,337,268 81,778,899
Total pasivos 97,975,412 72,598,433
Patrimonio 9,361,856 9,180,466
Resultado neto del ejercicio 648,216 1,609,056
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Estado de Emergencia Nacional
El 11 de marzo de 2020, la Organizacién Mundial de la Salud declaré a la nueva cepa de
coronavirus COVID-19 como pandemia, y recomendd medidas de contencion y mitigacion
a nivel mundial. EI 15 de marzo de 2020, mediante Decreto Supremo N° 044-2020-PCM,
el Gobierno Peruano declaré el Estado de Emergencia Nacional y aislamiento social
obligatorio por las graves circunstancias que afectan la vida de la Nacién a consecuencia
del brote del nuevo coronavirus (COVID-19). A la fecha de este informe, este periodo de
emergencia nacional se ha extendido hasta el 2 de setiembre de 2021 inclusive. En ese
contexto, el Gobierno dicté una serie de medidas de excepcién y con cardcter preventivo.

El Banco no paralizé sus actividades, incluso durante la cuarentena, para atender y
apoyar los programas de financiamiento del Gobierno y distribuir las iniciativas de apoyo
social, como los bonos (subsidios econdmicos) para los hogares vulnerables por pobreza

0 pobreza extrema.

Desde el primer momento de la pandemia, el Banco llevé a cabo una serie de acciones de
contencién que dieron paso a la conformacion de un equipo multidisciplinario encargado
de disefiar e implementar la estrategia frente a la crisis biosanitaria, cuyo objetivo
principal es proteger la salud de los colaboradores y los clientes en todo el Peru.

Para este propdsito, este equipo multidisciplinario disefié una estrategia de salud,
implementacién integral de infraestructura y la gestion de la demanda de las oficinas, a
partir de la nueva realidad planteada por la pandemia. Asimismo, se implementé una
estrategia de teletrabajo para las personas de las areas centrales, asi como para los
colaboradores considerados vulnerables, debido a condiciones médicas pre existentes.

C. Programas del Gobierno Peruano para la reactivacion econémica del pais

El Ministerio de Economia y Finanzas implementd los siguientes programas de apoyo
econdémico para los deudores que se vieron afectados por el estado de emergencia

sanitaria:

Programa/Vigencia

Reactiva Peru
Hasta el 30 de
noviembre de 2020

Base legal

DL N° 1455 (6 de abril
de 2020)

Resolucién Ministerial
N°©134-2020-EF (13
de abril de 2020)

Breve descripcion del programa

Creado con los siguientes objetivos:

«Dar una respuesta a las necesidades de liquidez que enfrentan las
empresas ante el impacto del COVID-19.
«Asegurar la continuidad en la cadena de pagos.

Através de este programa el Estado otorga garantias a las empresas a fin
de que puedan acceder a créditos de capital de trabajo, y puedan cumplir
con obligaciones de corto plazo con sus trabajadores, y proveedores de
bienes y servicios. Las coberturas oscilan entre el 80% y 98% del importe
del crédito, cuyo monto maximo por cliente es de S/ 10 millones, el que se
termina en funcién del volumen de ventas.

Adicionalmente, el Banco obtiene los recursos para el otorgamiento de
estos préstamos a través de operaciones de reporte con el Banco Central
de Reserva del Perui (en adelante BCRP), por la porcién garantizada.

Importe del programa

S/ 60,000 millones

Fondo FAE-MYPE
Hasta el 31 de
diciembre de 2020

Decreto de Urgencia
N° 029-2020 (20 de
marzo de 2020)

Resolucién Ministerial
N° 124-2020-EF (25
de marzo de 2020)

Fondo de Apoyo Empresarial (FAE) dirigido a las Micro y Pequefias
Empresas.

Inicialmente aplicaba para nuevos créditos de capital de trabajo,
reprogramaciones y refinanciamientos y el importe maximo del préstamo
por cliente era de hasta S/ 90 mil con porcentajes de cobertura de 30%,
50% y 70%.

Actualmente, aplica solo a nuevos créditos capital de trabajo y el importe
maximo por cliente es de hasta S/ 30 mil con porcentajes de cobertura de
95% y 98%.

S/ 4,000 millones
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Programa/Vigencia

Fondo FAE-TURISMO
Hasta el 30 de junio
de 2021

Base legal

Decreto de Urgencia
N° 076-2020 (30 de
junio de 2020)

Resolucién Ministerial
N° 228-2020-EF (11
de agosto de 2020)

Breve descripcion del programa

Dirigido a las MYPE que realizan actividades de hospedaje, transporte
interprovincial terrestre de pasajeros, transporte turistico, agencias de
viajes y turismo, restaurantes, actividades de esparcimiento, organizacién
de congresos, convenciones y eventos, guiado turistico, y producciény
comercializacién de artesanias. Aplica para créditos capital de trabajo y el
importe maximo por cliente es de hasta S/ 750 mil con porcentajes de
cobertura de 95% y 98%.

Importe del programa

S/ 1,500 millones

Fondo FAE-AGRO
Hasta el 30 de junio
de 2021

Decreto de Urgencia
N° 082-2020 (9 de
julio de 2020)

Resolucién Ministerial
N° 226-2020-EF (9
de agosto de 2020)

Dirigido al pequefio productor agropecuario. Se trata de un préstamo
garantizado al Banco para que éste a su vez otorgue créditos a los clientes
para capital de trabajo. El importe méximo por cliente es de hasta S/ 30
mil con porcentajes de cobertura de 95% y 98%.

S/ 2,000 millones

Fondo Crecer
Hasta el afio 2049

Decreto Legislativo
N° 1399 (7 de
setiembre de 2018)

Decreto Supremo
N° 007-2019-EF (11
de enero de 2019)

Es un programa que otorga garantias a préstamos para capital de trabajo,
activos fijos y créditos para la exportacion para impulsar el desarrollo
productivo y empresarial de las pequefias y mediana empresas. El importe
méximo de cobertura por cliente de S/ 10 millones. Las coberturas son de
hasta 75% en el caso de las micro y pequefias empresas, hasta 70% para
las medianas y hasta 60% en el caso de empresas exportadoras.

No especifica

Programa de
Garantia del
Gobierno Nacional a
la cartera crediticia
de las empresas del
sistema financiero
Hasta el 31 de
diciembre de 2022

Decreto Legislativo
N° 1508-2020 (11 de
mayo de 2020)

Resolucién Ministerial
N° 178-2020-EF (24
de junio de 2020)

Tiene como finalidad proveer de liquidez a los Bancos, Financieras y Cajas.

S/ 7000 millones

Operaciones de
reporte con
reprogramaciones
de cartera de crédito

Circular BCRP 0021-
2020 (7 de junio
de 2020)

EI BCRP ha dispuesto la posibilidad de que las empresas del sistema
financiero obtengan fondeo econémico a una tasa del 0.5% a través de
Operaciones de Reporte. Bajo esta operativa, las empresas del sistema
financiero se comprometen a reprogramar la cartera de créditos de sus
clientes o cartera comprada a otras entidades financieras, reduciendo
temporalmente la tasa de interés por el plazo que dure la operacién con el
BCRP.

No especifica

Programas de
Garantias COVID-19
Hasta el 31 de marzo
de 2021

Ley N° 31050 (8 de
octubre de 2020)

Resolucién Ministerial
296-2020-EF (18 de
octubre de 2020)

Dirigidas a las carteras crediticias de consumo, préstamos personales,
hipotecarios para vivienda, vehiculares y MYPES. El programa garantiza los
créditos que reprogramen las empresas del Sistema Financiero. Dicha
reprogramacion contempla reduccion de tasa de interés.

S/ 5,500 millones

D. Aprobacién de los estados financieros separados

Los estados financieros separados al 31 de diciembre de 2020 han sido aprobados por la
Gerencia y seran presentados para la aprobacién del Directorio y de la Junta General de
Accionistas dentro de los plazos establecidos por Ley. En opinién de la Gerencia, dichos
estados financieros separados seran aprobados por el Directorio y por la Junta General
de Accionistas sin modificaciones. Los estados financieros separados al 31 de diciembre
de 2019, fueron aprobados por la Junta General de Accionistas el 11 de mayo de 2020.

2. Bases de Preparacion de los Estados Financieros Separados

A. Declaracién de cumplimiento
Los estados financieros separados han sido preparados y presentados de acuerdo con las
disposiciones legales y los PCGA en Peru aplicables a empresas del Sistema Financiero,
los cuales comprenden las normas y préacticas contables autorizadas por la SBS para
entidades financieras (en uso de sus facultades, delegadas conforme con lo dispuesto en
la Ley General). Las normas sefialadas estan contenidas en el Manual de Contabilidad
para Empresas del Sistema Financiero (en adelante el Manual de Contabilidad) aprobado
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por Resolucion SBS N° 895-98 del 1 de setiembre de 1998, vigente a partir del 1 de enero
de 2001, y normas complementarias y modificatorias.

La SBS ha establecido que, en caso de existir situaciones no previstas en dichas normas,
se aplica lo dispuesto en las Normas Internacionales de Informacién Financiera (NIIF)
emitidas por el International Accounting Standards Board (IASB, por sus siglas en Inglés)
y oficializadas por el Consejo Normativo de Contabilidad (CNC).

Los PCGA en Pert comprenden las normas e interpretaciones emitidas o adoptadas por
el IASB, las cuales incluyen las NIIF, las Normas Internacionales de Contabilidad (NIC), y
las Interpretaciones emitidas por el Comité de Interpretaciones de las NIIF (CINIIF), o por
el anterior Comité Permanente de Interpretacién (SIC) adoptadas por el IASB,
oficializadas por CNC para su aplicacién en Peru.

Los estados financieros separados conforme lo refieren las normas legales en Perd, no
incluyen los efectos de consolidacion del Banco con sus subsidiarias (nota 9). Al 31 de
diciembre de 2020 y de 2019, el Banco registra estas inversiones aplicando el método de
participacion patrimonial.

De acuerdo con los Principios de Contabilidad Generalmente Aceptados en Peru (en
adelante PCGA en Perli) aplicables a empresas del Sistema Financiero, el Banco prepara
y presenta sus estados financieros separados sin incluir el efecto de consolidacion con
los de sus subsidiarias.

B. Bases de medicién
Los estados financieros separados han sido preparados de acuerdo con el principio de
costo histérico, excepto por lo siguiente:

Los instrumentos financieros derivados se miden a valor razonable.

Los instrumentos financieros a valor razonable con cambios en resultados son
medidos a valor razonable.

+Los activos financieros disponibles para la venta son medidos a valor razonable.

C. Moneda funcional y de presentacion

El Banco prepara y presenta sus estados financieros separados en soles (S/ o PEN), que
es la moneda del entorno econdmico principal en el que opera, aquella que influye en las
transacciones que realiza y en los servicios que presta, entre otros factores. Toda la
informacion es presentada en miles de soles y ha sido redondeada a la unidad mas
cercana, excepto cuando se indica de otra manera.

D. Uso de juicios y estimaciones

Al preparar estos estados financieros separados, la Gerencia ha realizado juicios y
estimaciones que afectan la aplicacién de las politicas contables y los montos de activos,
pasivos, ingresos y gastos informados. Los resultados reales pueden diferir de estas
estimaciones.

Las estimaciones y supuestos relevantes son revisados de manera continua. Los efectos
relacionados son registrados en cuentas del estado separado de resultados, a partir del
afio en el que se efectla la revisién.

Los juicios y estimaciones mas importantes para la elaboracion de los estados financieros
separados del Banco son los siguientes:

La determinacién del valor razonable de las inversiones (nota 30).

«Las inversiones contabilizadas usando el método de participacion patrimonial
(nota 9).

La provisién para incobrabilidad de la cartera de créditos (nota 7).

La provision para bienes realizables, recibidos en pago y adjudicados (nota 3.G).
La provision para beneficios sociales de los trabajadores (nota 3.M).

+La vida util de los inmuebles, mobiliario y equipo (nota 3.F) y de los activos
intangibles (nota 3.1).

La provision del impuesto a la renta (nota 23).

*Impuesto a la renta diferido (nota 24).
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*La determinacion del valor razonable de los instrumentos financieros derivados (nota

30).

El deterioro de los activos no monetarios (nota 3.H).

E. Nuevos pronunciamientos contables

i. Nuevos pronunciamientos contables no adoptados de manera anticipada
Las siguientes modificaciones, enmiendas e interpretaciones a las normas han sido
publicadas por el IASB y son de aplicacion para periodos que comienzan en o después

del 1 de enero de 2021:

Modificaciones, enmiendas e interpretaciones Fecha efectiva

Reforma de la Tasa de Interés de Referencia — Fase 2
(Modificaciones a la NIIF 9, NIC 39, NIIF 7, NIIF 4 and
NIIF 16)

Periodos anuales que comienzan en o después del 1
de enero de 2021.

Contratos onerosos — Costo de Cumplimiento de un
Contrato (Modificaciones a la NIC 37)

Periodos anuales que comienzan en o después del 1
de enero de 2022.

Mejoras anuales a las NIIF 2018-2020

Periodos anuales que comienzan en o después del 1
de enero de 2022.

Propiedades, Planta y Equipo: Importes obtenidos con
anterioridad al uso previsto (Modificaciones a la NIC 16).

Periodos anuales que comienzan en o después del 1
de enero de 2022.

Referencia al Marco Conceptual (Modificaciones a la
NIIF 3)

Periodos anuales que comienzan en o después del 1
de enero de 2022.

Clasificacion de pasivos como corrientes o no
corrientes (Modificaciones ala NIC 1)

Periodos anuales que comienzan en o después del 1
de enero de 2023.

Modificaciones a la NIIF 17 Contratos de seguros

Periodos anuales que comienzan en o después del 1
de enero de 2023.

Venta o aportacion de activos entre un inversor y una
asociada o negocio conjunto (enmiendas a la NIIF 10

Disponible para adopcién opcional. Fecha efectiva

postergada de manera indefinida.

Estados financieros consolidados y NIC 28 Inversiones

en asociadas y negocios conjuntos).

La Gerencia no ha evaluado el impacto de las mencionadas modificaciones, enmiendas e
interpretaciones a las normas en los estados financieros separados del Banco, en caso
dichas normas fueran adoptadas por la SBS.

ii. Resoluciones y normas emitidas por el CNC y por la Superintendencia del Mercado
de Valores respecto a la aprobacién y adopcién de las NIIF en Pert
A la fecha de los estados financieros separados, el CNC a través de:

*La Resolucién N° 001-2020-EF/30 emitida el 16 de julio de 2020, oficializo las
modificaciones a la NIC 1 Presentacién de estados financieros y el set completo de las
NIIF version 2020 (NIC, NIIF, CINIIF y SIC) que incluye el Marco Conceptual para la
Informacién Financiera, asi como la modificacion a la NIIF 16 Arrendamientos
(Reducciones del alquiler relacionadas con el Covid-19). La vigencia de las normas
indicadas es la establecida en cada una de ellas.

«La Resolucion N° 002-2020-EF/30 emitida el 8 de setiembre de 2020, oficializé las
modificaciones a la NIC 16 Propiedades planta y equipo, NIIF 3 Combinaciones de
negocios, NIIF 4 Contratos de seguros, NIC 37 Provisiones, Pasivos Contingentes y
Activos Contingentes, NIIF 1 Adopcién por primera vez de las Normas Internacionales
de Informacion Financiera, NIIF 9 Instrumentos financieros y NIC 41 Agricultura.

Tal como se indica en la nota 2.A, las normas e interpretaciones antes detalladas eni. y ii.
sélo seran aplicables al Banco en forma supletoria a las indicadas por la SBS, cuando se
presenten situaciones no previstas en el Manual de Contabilidad. La Gerencia del Banco
no ha determinado el efecto en la preparacion de sus estados financieros separados
debido a que dichas normas no han sido adoptadas por la SBS.

iii. Principales pronunciamientos emitidos por la SBS

Durante el afio 2020, la SBS ha publicado, entre otros, los pronunciamientos de
importancia que se indican a continuacion:
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Normativa SBS en contexto de COVID-19

(a) Créditos reprogramados

Norma

Oficio Multiple
N©10997-2020-SBS

Fecha

13 de marzo de 2020

Breve descripcion

Se comunica que se encuentra vigente el Oficio Multiple N° 5345-2010-SBS, del
5 de febrero de 2010, que otorga la facultad de las empresas del sistema
financiero de efectuar modificaciones en los contratos de crédito, que no
obedezcan a dificultades en la capacidad de pago de los prestatarios, a efectos
de que no sean consideradas como refinanciaciones. Su aplicacién requerird que
los deudores no hayan presentado atrasos al momento de la declaratoria de
emergencia. El Oficio entré en vigencia al siguiente dia habil de su publicacion.

Oficio Multiple
N° 11150-SBS

Oficio Mltiple
N° 11170-2020-SBS

Oficio Multiple
N° 12679-2020-SBS

Oficio Multiple
N°13805-2020-SBS

16 de marzo de 2020

20 de marzo de 2020

5 de mayo de 2020

29 de mayo de 2020

Condiciones para la reprogramacion:

*Que el plazo total de los referidos créditos no se extienda por mas de 6

meses del plazo original, posteriormente modificado a 12 meses.

*Que a la fecha de la declaratoria de emergencia los deudores se encuentren
al dia en sus pagos. Para las modificaciones que se realicen a partir del 29 de
mayo de 2020, y Unicamente para efectos de la emergencia nacional, se
considerarad que el crédito de un deudor que presente como maximo 30 dias
calendarios de atraso al momento de la modificacion para cumplir con el
requisito de estar al dia en sus pagos o no presentar atrasos a la fecha de las

modificaciones contractuales.

*Para deudores minoristas, la modificacion contractual puede efectuarse sin

necesidad de preaviso.

* A partir del 1 de junio de 2020, en el caso de nuevas modificaciones
contractuales de créditos revolventes por tarjetas de crédito, no proceden
aquellas que solamente consideren una extensién o periodo de gracia para el
pago minimo, debiendo considerarse el integro de la deuda en un nuevo
cronograma para poder enmarcarse en las disposiciones del Oficio Mltiple
N°©13805-2020-SBS.

Registro contable de los Intereses:

*El registro contable de los intereses asociados a dichos créditos debera
efectuarse por el método de lo percibido a partir de la fecha de la
reprogramacion. Esto implicard que se extornen los intereses que a la fecha
de reprogramacion no hayan sido cobrados.

*Se podré aplicar el criterio de devengado para el registro contable de los

intereses asociados a los créditos minoristas.

*En caso los créditos minoristas a los que hace referencia el parrafo anterior
cambien a la situacion contable de vencido luego que se reanude la
obligacién de pago seguin el nuevo cronograma, la empresa debera extornar
los ingresos devengados no cobrados, contando con seis (06) meses de plazo
para efectuar dicho extorno de manera proporcional. Este extorno, sera
aplicable Unicamente para aquellos créditos que cambien su situacién
contable a vencido por primera vez desde que se reanude la obligacion de
pago y podra ser aplicado para los créditos que pasen a la situacién contable
de vencido hasta el 31 de marzo de 2021.

*En el caso de deudores no minoristas con créditos reprogramados de
conformidad con lo dispuesto en el Oficio Mltiple N° 11150-2020-SBS el
registro contable de los intereses asociados a dichas colocaciones debera

efectuarse por el criterio de lo percibido.
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(b) Normativa de riesgos de mercado, provisiones y requerimiento de capital

Norma

Oficio Multiple
N° 11148-2020-SBS

Fecha

16 de marzo de 2020

Breve descripcion

Se establece que no aplicaran temporalmente los limites de las ratios de
cobertura de liquidez en moneda nacional (RCL MN) y moneda extranjera
(RCL ME), hasta nuevo aviso. El Oficio entré en vigencia al siguiente dia habil

de su publicacién.

Resolucién SBS
N° 1264-2020

26 de marzo de 2020

-Establece para el caso del Reglamento para el Requerimiento de
Patrimonio Efectivo por Riesgo de Crédito, que la ampliacién de plazos
producto de las reprogramaciones no incrementa el factor de ponderacion
para créditos de consumo no revolvente y créditos hipotecarios.

-Establece para el caso del Reglamento para el Requerimiento de Patrimonio
Efectivo Adicional, la facultad a las empresas del sistema financiero al uso del
patrimonio efectivo adicional acumulado a la fecha de entrada en vigencia de
la presente Resolucién por el componente de ciclo econémico.

Oficio Multiple
N° 14454-2020-SBS

Oficio Multiple
N° 13195-2020-SBS

10 de junio de 2020

19 de mayo de 2020

+Se aprueba que mientras dure el estado de emergencia nacional y hasta
120 dias calendario de culminado este, las garantias preferidas que a febrero
de 2020 se encontraban actualizadas podrdn mantener el valor reportado a
dicha fecha.

«Asimismo, de manera preventiva y responsable, las empresas del sistema
financiero deberan constituir provisiones voluntarias necesarias que les
permitan hacer frente a los incrementos de riesgo, en el momento en que
estos se materialicen. En caso, se estime que aplique una liberacién de
provisiones, éstas se deben reasignar como provisiones voluntarias o para la
constitucion de otras provisiones obligatorias, no pudiendo, en ninguin caso,
afectarse resultados del ejercicio o alguna cuenta patrimonial por la
reversion de dichas provisiones.

Oficio Multiple 31 de julio de 2020 Se modifica los Iimites a la posicién global de sobre compra y sobre venta.
N©1882-2020

Oficio Multiple 26 de octubre de Se modifican los limites de sobre compra y sobre venta a la posicién contable
N° 2628-2020-SBS 2020 neta en productos financieros derivados de moneda extranjera.

Oficio Multiple 10 de noviembre de Establece que, excepcionalmente, resulta aplicable una tasa de provisién por

N° 2793-2020-SBS

2020

riesgo de crédito de 0% a la parte de los créditos que cuenta con la cobertura de
la garantia del Programa de Garantias COVID-19 cuando se aplique sustitucion

de contraparte crediticia, a partir de la activacién de la garantia.

Resolucién SBS
N° 3155-2020

17 de diciembre de
2020

Se establece que los créditos reprogramados de los deudores con clasificacion
Normal son considerados deudores con riesgo crediticio superior a Normal,
correspondiéndoles el nivel de riesgo de crédito Con Problemas Potenciales
(CPP). A estos créditos se le aplica provisiones especificas correspondientes a la
categoria CPP.
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(c) Suspensién de dias de atraso

Norma

Oficio Mdltiple
N° 11170-2020-SBS

Oficio Multiple
N°13195-2020-SBS

Oficio Multiple

N°13805-2020-SBS

Oficio Multiple
N°©15944-2020-SBS

Fecha

20 de marzo de 2020

19 de mayo de 2020

29 de mayo de 2020

2 de julio de 2020

Breve descripcion

-Se establece que, sélo en el contexto de la emergencia nacional, el requisito
de estar al dia en sus pagos o no presentar atrasos a la fecha de la
declaratoria de emergencia, se deberd considerar como criterio que un
deudor presente como maximo 15 dias calendarios de atraso al 29 de
febrero de 2020.

Las empresas del sistema financiero podréan mantener la situacién contable
de dichos créditos, en tanto se mantenga el estado de emergencia nacional.
El conteo de dias de atraso registrados al 29 de febrero de 2020 debera
quedar suspendido en tanto se mantenga el estado de emergencia.

Posteriormente se aprobaron ampliaciones hasta el 31 de mayo, 31 de julio y
finalmente, hasta el 31 de agosto de 2020 para la suspensién de dfas de
atraso.

+En el caso de créditos que al 29 de febrero de 2020 presentaban mas de 15
y hasta 60 dias de atraso, dicha suspensién se mantendra hasta el cierre del
mes siguiente a aquél en el que se levante la declaratoria de estado de

emergencia.

-Se establece que el Banco debe reportar el nimero menor de dias de
atraso que resulte de la comparacion entre: i) los dias de atraso reales al
cierre del mes de reporte que presente el crédito y ii) los dias de atraso
congelados al 29 de febrero de 2020 mas los dias calendarios transcurridos
a partir del 1 de agosto de 2020 hasta el cierre del mes de reporte. Si como
resultado del célculo, el deudor mejora su clasificacion y por tanto, reduce
su requerimiento de provisiones, las provisiones liberadas deberan ser
reasignadas a la constitucion de otras provisiones obligatorias o, en su
defecto, como provisiones voluntarias, no pudiendo, en ninguin caso,
afectarse resultados del ejercicio o alguna cuenta patrimonial por la
reversion de dichas provisiones.

Cabe mencionar que se entiende por los dias de atraso reales, al nimero de dias
de atraso de la cuota impaga mas antigua de acuerdo con el cronograma vigente
del crédito, el cual debe considerar los pagos que haya efectuado el cliente, en
caso corresponda.
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(d) Normativas asociadas a Programas del Gobierno

Norma

Oficio Multiple
N°11214-2020

Fecha

23 de marzo de 2020

Breve descripcion

Se establece que las Operaciones de Reporte de Cartera de Créditos
representada en Titulos Valores se consideran fuente de financiamiento
disponibles para ser incluidas en el Plan de Contingencia de Liquidez. El Oficio
entré en vigencia al siguiente dia habil de su publicacion.

Oficio Multiple
N° 11518-2020-SBS

7 de abril de 2020

Se aprueba el tratamiento contable, de requerimiento de patrimonio efectivo y
de limites legales de las operaciones de reporte de cartera de créditos
representada en titulos valores celebradas con el Banco Central de Reserva del
Perti (BCRP), el cual entré en vigencia al dia siguiente de su publicacién.

Oficio Mdltiple
N°©11999-SBS

Resolucién SBS
N°1314-2020

22 de abril de 2020

27 de abril de 2020

PROGRAMA REACTIVA PERU
Se establecen disposiciones sobre el Programa Reactiva PerU para asegurar la
continuidad en la cadena de pagos ante el impacto del Covid-19, los cuales, se
resumen a continuacion:
«Contabilizacién en el rubro 14 de créditos y control mediante cuentas de orden.
+Tasa de provisién por riesgo crediticio de deudor normal cuya tasa es 0.7%
por el monto cubierto. Posteriormente modificada a una tasa del 0%.
Factor de ponderacion correspondiente al Gobierno Nacional para efectos
de requerimiento de patrimonio efectivo del 0% por el monto cubierto.
*No sujeto a limite legal por tratarse de exposicion con el Gobierno Nacional
por el monto cubierto.

Resolucién SBS
N°1315-2020

Oficio Multiple
N°13206-2020-SBS

27 de abril de 2020

19 de mayo de 2020

PROGRAMA FAE-MYPE
Se establecen las siguientes disposiciones:
-Contabilizacién en el rubro 14 de créditos y control mediante cuentas de orden.

Para la parte de la exposicién que cuente con la cobertura de la garantia FAE-
MYPE:
«Tasa de provision por riesgo de crédito de 0%.
«Aplicar un factor de ponderacién de 0% para efectos del célculo del
requerimiento de patrimonio efectivo por riesgo de crédito bajo el método
estandar.
-Limite legal al 50% por el total de exposiciones cubiertas por el FAE-MYPE.

Resolucién SBS
N° 1546-2020

8 de junio de 2020

Se establecen las siguientes disposiciones:
*Aprueba la modificacion del manual de contabilidad (cuentas de orden

asociadas a garantias recibidas).

Para la parte que exposiciones que cuenta con la cobertura de la garantia del
Programa REACTIVA PERU y del Fondo de Apoyo Empresarial a la MYPE (FAE-
MYPE), cuando se aplique sustitucién de contraparte crediticia, se establece:
-Que se excluya del célculo de las provisiones asociadas al riesgo de sobre
endeudamiento de deudores minoristas.
+Que no aplica registrar las provisiones adicionales por riesgo cambiario
crediticio.

Oficio Multiple
N° 17769-2020-SBS

24 de julio de 2020

Se aprueban precisiones sobre las Operaciones de Reporte con Reprogramaciones
de Cartera de Créditos en el marco de la Circular N° 0021-2020-BCRP, en términos
de registro contable en las cuentas 14 de Créditos, control en cuentas de ordeny
reporte a través del Reporte Crediticio del Deudor-RCD.

Oficio Multiple
N° 37400-2020-SBS

25 de noviembre de
2020

Se establece, entre otros aspectos, las siguientes disposiciones sobre el Programa
de Garantias COVID-19:
«Contabilizacién en el rubro 14 de créditos y control mediante cuentas de orden.

Para la parte de la exposiciéon que cuente con la cobertura del Programa de
Garantfas COVID-19:
«Tasa de provision por riesgo de crédito de 0%.
«Aplicar un factor de ponderacién de 0% para efectos del célculo del
requerimiento de patrimonio efectivo por riesgo de crédito bajo el método
estandar.
+No sujeto a limite legal por tratarse de exposicién con el Gobierno Nacional
por el monto cubierto.
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3. Principios y Practicas Contables

Los principales principios y practicas contables utilizados en la preparacion de los
estados financieros separados del Banco, que han sido aplicados de manera uniforme
con los del periodo anterior, excepto por el conjunto de medidas excepcionales y
preventivas tomadas por el Gobierno Peruano para afrontar la crisis econdémica generada
como consecuencia del Estado de Emergencia Nacional y el aislamiento social obligatorio
por el brote del COVID-19, mencionado en la nota 2.E.iii.

A. Instrumentos financieros

Reconocimiento de instrumentos financieros

Los instrumentos financieros se definen como cualquier contrato que da lugar, de manera
simultanea a un activo financiero en una empresay a un pasivo financiero o a un
instrumento de capital en otra empresa.

Los instrumentos financieros se reconocen en la fecha en que son originados (fecha de
negociacioén) y se clasifican como activos, pasivos o patrimonio, segun la sustancia del
acuerdo contractual que les dio origen. Los intereses, dividendos, ganancias y pérdidas
generadas por un instrumento financiero clasificado como activo o pasivo, se registran
como ingresos o gastos en el estado separado de resultados. Los pagos a los tenedores
de los instrumentos financieros clasificados como patrimonio se registran afectando de
manera directa el patrimonio.

Las ganancias originadas por la transferencia de cartera de créditos se reconocen como
ingreso, sin embargo, en caso de tratarse de transferencias mediante permuta, o
financiadas, dichas ganancias se reconocen como ingreso diferido, el cual se devenga en
funcion a los ingresos dinerarios que se obtengan de la realizacién de los bienes recibidos
en permuta, o en forma proporcional a la percepcién del pago del adquirente de la cartera
crediticia transferida. Las pérdidas originadas por transferencia de cartera se reconocen
al momento de la transferencia.

Clasificacién de instrumentos financieros

El Banco clasifica sus instrumentos financieros en el momento del reconocimiento inicial
y sobre la base de instrumento por instrumento, en las siguientes categorias, segun lo
establecido en el Manual de Contabilidad: a valor razonable con cambios en resultados,
créditos y cuentas por cobrar, disponibles para la venta, mantenidos hasta su
vencimiento, a costo amortizado, y otros pasivos.

La clasificacion de los instrumentos financieros en su reconocimiento inicial depende de
la intencion de la Gerencia al adquirirlos y de sus caracteristicas. Todos los instrumentos
financieros son reconocidos al inicio a su valor razonable mas los costos incrementales
relacionados con la transaccién que sean atribuibles de manera directa a la compra o
emision del instrumento, excepto en el caso de los activos o pasivos financieros llevados a
valor razonable con cambios en resultados.

Baja de activos y pasivos financieros

El Banco reconoce la baja en cuentas de un activo financiero cuando: (i) expiran los
derechos contractuales sobre los flujos de efectivo del activo financiero; (ii) cuando
transfiere su derecho contractual de recibir flujos de efectivo del activo o0 asume la
obligacion de pagar la totalidad de los flujos de efectivo recibidos de manera inmediata a un
tercero mediante un acuerdo de traspaso; o (iii) cuando transfiere de manera sustancial los
riesgos y beneficios inherentes a la propiedad del activo financiero a otra entidad.

El Banco reconoce una baja en cuentas de un pasivo financiero cuando la obligacion de
pago termina, se cancela o expira. Cuando un pasivo financiero existente es reemplazado
por otro del mismo prestatario en condiciones diferentes, o las condiciones son
modificadas de forma significativa, dicho reemplazo o modificacién se trata como una
baja del pasivo original y se reconoce un nuevo pasivo, la diferencia entre ambos se
reconoce en el estado separado de resultados.

Deterioro de activos financieros
El deterioro de los activos financieros y las provisiones por deterioro que corresponden
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son evaluados y registrados por el Banco de acuerdo con las normas de la SBS. Un activo
financiero o un grupo de activos financieros se considera afectado si existe evidencia
objetiva de deterioro como resultado de uno o mas eventos que hayan ocurrido después
del reconocimiento inicial del activo (evento de pérdida), y si dicho evento de pérdida
tiene un impacto en los flujos de efectivo futuros estimados del activo financiero o del
grupo de activos financieros, que pueda ser estimado de manera confiable. La pérdida
por deterioro es reconocida en el estado separado de resultados.

Compensacioén de instrumentos financieros

Los instrumentos financieros se compensan cuando el Banco tiene el derecho legal de
compensarlos y la Gerencia tiene la intencién de cancelarlos sobre una base neta, o de
realizar el activo y cancelar el pasivo de manera simultanea.

B. Instrumentos financieros derivados

De acuerdo con la Resolucién SBS N° 1737-2006 “Reglamento para la Negociacion y
Contabilizacién de Productos Financieros Derivados en las Empresas del Sistema
Financiero” y sus modificatorias, los instrumentos financieros derivados se registran en la
fecha de negociacién.

Instrumentos financieros derivados para negociacién

Al inicio, los instrumentos financieros derivados para negociacion son reconocidos en el
estado separado de situacién financiera al costo, posteriormente son medidos a su valor
razonable.

Las operaciones a futuro de moneda extranjera (“forwards"), las operaciones de
intercambio de tasa de interés o de moneda (“swaps”) y las opciones se registran a su
valor estimado de mercado, reconociéndose un activo o pasivo en el estado separado de
situacion financiera, segun corresponda, y la ganancia o pérdida por la valorizacion o
liguidacion en el resultado del afio. El valor nominal de los instrumentos financieros
derivados es registrado en la moneda comprometida o pactada, en cuentas contingentes
y/o de orden.

Instrumentos financieros derivados de cobertura

Un instrumento financiero derivado de cobertura es registrado como tal si, en la fecha de
negociacion, se prevé que los cambios en su valor razonable o en los flujos de efectivo
que genere seran altamente efectivos en compensar los cambios generados en la partida
cubierta, lo cual debe quedar documentado en la fecha de negociacién del instrumento
financiero derivado, y durante el plazo de cobertura. De acuerdo con la Resolucién SBS
N° 1737-2006 y modificatorias, una cobertura es considerada altamente efectiva si se
espera que los cambios en el valor razonable o en los flujos de efectivo del instrumento
cubierto y del utilizado como cobertura estén dentro de un rango de 80% a 125% de
efectividad para reducir el riesgo asociado con la exposicion cubierta.

En caso la SBS considere insatisfactoria la documentacion o encuentre debilidades en la
metodologia empleada para medir si la cobertura es efectiva, puede requerir su
disolucion, y el registro del producto financiero derivado como de negociacién.

(i) Cobertura de valor razonable

Los cambios en el valor razonable del instrumento financiero derivado de coberturay de
la partida cubierta, desde el momento de designacion de la cobertura y siempre que esta
sea eficaz, son reconocidos en el estado separado de resultados.

Los cambios en el valor razonable de la partida cubierta (ganancia o pérdida en la
valorizacién) son registrados como cuentas por cobrar o cuentas por pagar, segin
corresponda, en el estado separado de situacién financiera.

(ii) Cobertura de flujos de efectivo

Las coberturas de flujos de efectivo son valorizadas y reconocidas a su valor razonable,
pudiendo impactar tanto cuentas patrimoniales como cuentas de resultados. La parte
efectiva del ajuste a su valor razonable se reconoce en cuentas patrimoniales (del estado
separado de resultados y otro resultado integral). La parte inefectiva se reconoce en el
estado separado de resultados.
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Para ambos tipos de cobertura, si el derivado vence, es vendido, finaliza o se ejecuta, o
deja de cumplir con los criterios para la contabilidad de cobertura, la relacion de
cobertura termina de manera prospectiva y los saldos registrados en el estado separado
de situacion financiera y en el estado separado de resultados y otro resultado integral,
seglin corresponda, son transferidos al estado separado de resultados en el plazo de la
vigencia de la partida cubierta.

C. Inversiones

El Banco aplica los criterios de registro y valorizacién de las inversiones en valores
establecidos en la Resolucién SBS N° 7033-2012 “Reglamento de Clasificacién y
Valorizacién de las Inversiones de las Empresas del Sistema Financiero” y modificatorias,
segun se detalla a continuacion:

(i) Inversiones a valor razonable con cambios en resultados

Los valores mobiliarios representativos de capital y/o deuda son clasificados como
inversiones a valor razonable con cambios en resultados si han sido adquiridos
principalmente con la intencién de negociarlos en un futuro cercano, o forman parte de
un grupo de valores que se manejan como una cartera, que evidencian que en el corto
plazo tienen un patrén de toma de ganancias o han sido designados en esta categoria
desde su registro inicial.

El registro inicial de estas inversiones se efectla a valor razonable sin considerar los
costos de transaccion, los cuales son reconocidos como gasto en los resultados del afio.
Posteriormente, se miden a su valor razonable y la ganancia o pérdida por la valorizacion
o venta de estos activos financieros, se registra en los resultados del afio.

Los ingresos por intereses de esta categoria de inversiones son reconocidos mediante el
meétodo de la tasa de interés efectiva. Los dividendos son reconocidos en el estado
separado de resultados cuando se establece el derecho a recibir el pago.

Las inversiones a valor razonable con cambios en resultados que son entregadas en garantia
deben ser reclasificadas como inversiones disponibles para la venta. Al concluir estas
operaciones, las inversiones deberan ser reclasificadas a su categoria inicial, transfiriéndose
los resultados no realizados del patrimonio al estado separado de resultados.

(i) Inversiones mantenidas hasta su vencimiento

En esta categoria se incluyen los instrumentos de deuda cuyos cobros son de cuantia fija
o determinable y cuyos vencimientos son fijos, y que ademas cumplen con los siguientes
requisitos: i) han sido adquiridos o reclasificados con la intencién de mantenerlos hasta
su fecha de vencimiento; ii) el Banco debera tener la capacidad financiera para
mantenerlos hasta su vencimiento; y iii) son instrumentos distintos de los que, en el
momento del reconocimiento inicial, el Banco haya designado para ser contabilizados a
su valor razonable con cambios en resultados o como activos disponibles para la venta.

Asimismo, deberan estar clasificado por al menos dos clasificadoras de riesgo locales o
del exterior y las calificaciones deberan estar dentro de los parametros establecidos por
la SBS, quedando excluidos de este requerimiento los instrumentos de Bancos Centrales
de paises cuya deuda soberana reciba como minimo la clasificacion que corresponde a la
deuda soberana de Peru.

El registro contable inicial de estos activos financieros se efectua a valor razonable,
incluyendo los costos de transaccién que sean atribuibles de manera directaala
adquisicion.

La medicidén posterior de estas inversiones se efectua a costo amortizado, utilizando el
meétodo de la tasa de interés efectiva. Cualquier pérdida por deterioro de valor es
reconocida en el estado separado de resultados.

(iii) Inversiones disponibles para la venta

En esta categoria se incluyen todos los instrumentos de inversién que no estén
clasificados como inversiones a valor razonable con cambios en resultados, inversiones a
vencimiento o inversiones en subsidiarias y asociadas y participaciones en negocios
conjuntos. Asimismo, se incluirén todos los valores que por norma expresa la SBS sefiale.
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El registro inicial de estas inversiones se efectta a valor razonable, incluyendo los costos
de transaccion que sean directamente atribuibles a la adquisicion. La medicién posterior
de estas inversiones se efectua a valor razonable; en el caso de instrumentos
representativos de capital que no cuenten con precios cotizados en mercados activos y
cuyo valor razonable no pueda ser estimado de manera confiable, deben medirse al
costo. Asimismo, en el caso de instrumentos representativos de deuda, previo a la
medicion a valor razonable, debe actualizarse contablemente su costo amortizado, y a
partir de éste debe reconocerse la ganancia o pérdida por los cambios en el valor
razonable.

La ganancia o pérdida originada por la fluctuacion del valor razonable de las inversiones
disponibles para la venta, se reconoce de manera directa en el patrimonio hasta que el
instrumento sea vendido o realizado, momento en el cual la ganancia o pérdida que
hubiese sido reconocida previamente en el patrimonio es transferida y registrada en el
resultado del afio, excepto las pérdidas por deterioro de valor que se registran en los
resultados cuando se presentan.

Si una inversién disponible para la venta ha sufrido deterioro, la pérdida acumulada
(medida como la diferencia entre el costo de adquisicion, neto de cualquier repago y
amortizacion, y su valor razonable vigente; menos cualquier deterioro que haya sido
reconocido anteriormente en el estado separado de resultados) sera retirada del
patrimonio y reconocida en el estado separado de resultados. En el caso de acciones no
cotizadas, el deterioro del valor corresponde a la diferencia entre el valor en libros y el
valor presente de los flujos de efectivo netos estimados, descontados utilizando la tasa
vigente para valores similares.

Las ganancias o pérdidas por diferencia de cambio relacionadas con instrumentos
representativos de capital se reconocen en la cuenta “Resultados no realizados” del
patrimonio, mientras que aquellas relacionadas con instrumentos representativos de
deuda se reconocen en el resultado del periodo.

Los ingresos por intereses de las inversiones disponibles para la venta son reconocidos
utilizando el método de la tasa de interés efectiva, considerando el plazo del instrumento.
Las primas o descuentos derivados de la compra son considerados en el calculo de la
tasa de interés efectiva.

Los dividendos son reconocidos en el estado separado de resultados cuando se establece
el derecho a recibir el pago.

D. Participacion en subsidiarias y asociadas

Comprenden los valores representativos de capital adquiridos con el fin de participar
patrimonialmente y de tener el control en subsidiarias o influencia significativa en
asociadas.

Al inicio, estas inversiones se registran a su valor razonable, incluyendo los costos
atribuibles en forma directa a la adquisicion; y posteriormente se miden aplicando el
método de participaciéon patrimonial.

El exceso entre la contraprestacion pagada y el valor razonable de los activos
identificables adquiridos y los pasivos asumidos en la fecha de adquisicion, es reconocido
como crédito mercantil. Este crédito mercantil es incluido en el valor en libros de la
inversion, y es evaluado por deterioro como parte de la inversion (nota 3J). En caso el
valor razonable de la inversién exceda la contraprestacion pagada, dicho importe es
reconocido como ganancia en el resultado del afio.

El Banco ha determinado que el valor razonable de estas inversiones equivale al valor en
libros de las empresas participadas en la fecha de adquisicién, debido a que estas no
tienen activos no monetarios significativos o tienen activos no monetarios registrados a
su valor razonable.

Cuando se identifique que una o mas de las inversiones en subsidiarias y asociadas ha

sufrido deterioro en su valor, dicho deterioro correspondera a la diferencia entre el valor
en libros de la participada y el importe recuperable de la inversion, siguiendo los
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lineamientos de la NIC 36 “Deterioro del Valor de los Activos”. El importe en libros de Ia
inversion se reducira hasta que alcance su valor recuperable; la pérdida por deterioro del
valor se reconocera de manera inmediata en el resultado del afio.

E. Créditos y provisiones para créditos

Los créditos directos se registran cuando se realiza el desembolso de los fondos a favor
de los clientes. Los créditos indirectos (contingentes) se registran cuando se emiten los
documentos que soportan dichas facilidades de crédito.

Las operaciones de arrendamiento financiero se contabilizan bajo el método financiero,
registrandose como créditos el capital de las cuotas de arrendamiento pendientes de
cobro. Los ingresos financieros se registran sobre la base del devengado de acuerdo con
los términos del contrato de arrendamiento financiero. Los costos directos iniciales se
reconocen de manera inmediata como gasto.

i. Tipos de crédito

De acuerdo con la Resolucién SBS N° 11356-2008, la clasificacién de los créditos por tipo
es la siguiente: créditos corporativos, créditos a grandes empresas, créditos a medianas
empresas, créditos a pequefias empresas, créditos a microempresas, créditos de
consumo revolvente, créditos de consumo no revolvente y créditos hipotecarios para
vivienda. Esta clasificaciéon toma en consideracion la naturaleza del cliente, el propdsito
del crédito, el tamafio del negocio medido por los ingresos, endeudamiento, entre otros.

ii. Situacién contable de los créditos
De acuerdo con el Manual de Contabilidad, los créditos directos presentan la siguiente
clasificacion segun su situacion:

Créditos vigentes
Son créditos otorgados en sus distintas modalidades, cuyos pagos se encuentran al dia,
de acuerdo con lo pactado.

Créditos reestructurados

Son aquellos créditos o financiamientos directos, cualquiera sea su modalidad, sujeto a la
reprogramacion de pagos aprobada en el proceso de reestructuracién, de concurso
ordinario o preventivo, seglin sea el caso, conforme a la Ley General del Sistema
Concursal aprobada mediante la Ley N° 27809.

Créditos refinanciados

Son aquellos créditos, en sus distintas modalidades, en los que se producen variaciones
de plazo y/o0 monto del contrato original que obedecen a dificultades en la capacidad de
pago del deudor.

Créditos vencidos

Son aquellos créditos que no han sido cancelados o amortizados por los obligados en la
fecha de vencimiento. Incluye los créditos originados por los importes desembolsados
por la empresa ante el incumplimiento del cliente, por operaciones cuyo pago ha sido
garantizado por la empresa y/o por cartas de crédito emitidas y confirmadas asumidas
por la empresa.

Los plazos para que un crédito pase de situacién vigente a vencido se presentan a
continuacion:
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Tipo de crédito / Producto Dias de atraso

Créditos soberanos, a bancos multilaterales de
desarrollo, a entidades del sector publico, a
intermediarios de valores, a empresas del sistema
financiero, corporativos, a grandes empresas y a
medianas empresas.

Después de quince (15) dias calendario del
vencimiento de cualquiera de las cuotas pactadas.

Créditos a pequefias empresas y a microempresas.

Después de treinta (30) dias calendario del
vencimiento de cualquiera de las cuotas pactadas.

Créditos de Consumo (revolvente y no revolvente) e
hipotecario para vivienda.

Arrendamiento financiero y contratos de
capitalizacion inmobiliaria, independientemente del
tipo de crédito.

Tratamiento escalonado.

Después de los treinta (30) dias calendario de no
haber pagado a la fecha pactada, se considerara
vencida sélo la porcién no pagada; mientras que
después de los noventa (90) dias calendario de
incumplimiento en cualquiera de las cuotas pactadas,
se considerara vencida la totalidad de la deuda.

Sobregiros en cuenta corriente, independientemente
del monto y tipo de crédito.

A partir del trigésimo primer dia (31°) calendario de
otorgado el sobregiro.

Créditos en cobranza judicial

Son créditos por los que la empresa ha iniciado las acciones judiciales de cobro. La
demanda de cobranza por la via judicial, a menos que existan razones técnicas y legales,
se inicia dentro del plazo de noventa (90) dias calendario de haber registrado

contablemente el crédito como vencido.

iii. Medidas en el contexto COVID-19

Como consecuencia del COVID-19 y la declaratoria de Estado de Emergencia Nacional y
aislamiento social obligatorio (Nota 1.B), la SBS adopté una serie de medidas de
excepcion con impacto contable, que, en materia crediticia, se detallan a continuacion:

Créditos reprogramados

Son aquellos créditos en los que, previa evaluacién, se han modificado sus condiciones
contractuales, sin que ello constituya una refinanciacién, en la medida que el plazo total
de los referidos créditos no se extienda por mas de 6 (seis) meses del plazo original o 12
meses, segun el tipo de crédito, y que a la fecha de la declaratoria de emergencia los
deudores se encuentren al dia en sus pagos. El saldo de capital e intereses de las
reprogramaciones se controlan en cuentas de orden.

Los tipos de reprogramacion son:

(a) Reprogramacién masiva

La reprogramacion masiva de créditos con o sin aprobacion del cliente y sin
evaluacion crediticia, tiene los siguientes requisitos:

(i) El cliente debe registrar méaximo 15 dias de atraso al 29 de febrero de 2020 o al

15 de marzo de 2020.

(ii) La fecha maxima para solicitar la primera reprogramacion hasta el 30 de mayo
de 2020 (créditos a grandes empresas y créditos corporativos) y hasta el 30 de
junio de 2020 (créditos minoristas hasta medianas empresas).

(i) El plazo maximo de reprogramacién es 6 meses para créditos a grandes
empresas y créditos corporativos y de 12 meses para créditos minoristas hasta

medianas empresas.

(b) Reprogramacién individual

En la reprogramacién individual debe existir evaluacién crediticia y contar con la
aprobacion del cliente. No le aplica el plazo maximo de reprogramacion de 6y 12 meses
de la reprogramacion masiva, pudiendo extenderse a plazos mayores. Asimismo, el
cliente no debe tener mas de 30 dias de atraso a la fecha de la reprogramacion.

(c) Para ambas modalidades de reprogramacion, a partir del 1 de julio, en el caso de
reprogramaciones de créditos revolventes por tarjetas de créditos solo procedera la
reprogramacion por integro de la deuda en un cronograma de pagos.
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(d) Las empresas del sistema financiero podran aplicar el criterio de devengado para
el registro contable de los intereses asociados a los créditos minoristas que sean
objeto de reprogramacion. En caso estos créditos minoristas cambien a la situacion
contable de vencido luego que se reanude la obligacién de pago segun el nuevo
cronograma, la empresa debera proceder a extornar los ingresos devengados no
cobrados, contando con seis (6) meses de plazo para efectuar dicho extorno de
manera proporcional.

(e) En el caso de deudores no minoristas con créditos reprogramados de forma
masiva, el registro contable de los intereses asociados a dichas colocaciones debera
efectuarse por el criterio de lo percibido. En caso la reprogramacion se realice
producto de analisis individual se podra aplicar el criterio de lo devengado.

(f) Con fecha 17 de diciembre de 2020, se publicé la Resolucién SBS N° 3155-2020, en
la cual, se dispone que, a partir de la entrada de vigencia de la citada resolucién, los
créditos reprogramados de los deudores con clasificaciéon normal son considerados
deudores con riesgo crediticio superior a normal, correspondiéndoles el nivel de
riesgo de crédito CPP. A estos créditos se le aplica provisiones especificas
correspondientes a la categoria CPP, aplicable a los créditos de consumo,
microempresa y pequefia empresa.

Por los intereses devengados de los créditos reprogramados, en situacién contable de
vigente, correspondientes a la cartera de créditos de consumo, microempresa y
pequefia empresa, por los que el cliente no haya efectuado el pago de al menos una
cuota completa que incluya capital en los ultimos seis meses al cierre de la
informacién contable, se les aplicara un requerimiento de provisiones correspondiente
a la categoria de riesgo Deficiente.

Al respecto, mediante Oficio N° 02105-2021-SBS de fecha 14 de enero de 2021, la SBS
acepta la solicitud del Banco para no registrar el requerimiento de provisiones e indica
que considera razonable que las provisiones requeridas por intereses devengados de
créditos reprogramados se consideren cubiertas con las provisiones voluntarias
constituidas por el Banco.

Las disposiciones indicadas previamente no afectan la clasificacién del deudor en el
Reporte Crediticio de Deudores.

Los intereses devengados no cobrados a la fecha de la reprogramacién, reconocidos
como ingresos, que se capitalicen por efecto de la reprogramacion, deben extornarse
y, registrarse como ingresos diferidos, contabilizandose como ingresos en base al
nuevo plazo del crédito y conforme se vayan cancelando las respectivas cuotas.

Suspensién del conteo de dias de atraso

En el caso de deudores que presenten créditos con mas de 15 dias calendario de atraso al
29 de febrero de 2020, las empresas del sistema financiero podran suspender el conteo
de dias de atraso y mantener la situacion contable de dichos créditos, hasta el 31 de
agosto de 2020. En adicion, los dias de atraso suspendidos deben ser considerado para el
proceso de clasificacion crediticia y para el calculo de la provision para créditos durante el
tiempo en que se mantengan suspendidos.

iv. Categorias de clasificacién por riesgo crediticio

Las categorias de clasificaciéon del deudor por riesgo crediticio establecidas por la SBS,
son las siguientes: Normal, con Problema Potencial (CPP), Deficiente, Dudoso y Pérdida;
las cuales son asignadas de acuerdo con el comportamiento crediticio del deudor.

La clasificacion de los deudores de la cartera de créditos no minorista (corporativos,
grandes empresas y medianas empresas) es determinada principalmente por la
capacidad de pago del deudor, su flujo de caja, el grado de cumplimiento de sus
obligaciones, las clasificaciones asignadas por las demds empresas del Sistema
Financiero, su situacion financiera, y la calidad de la direccién de la empresa. La
clasificacion de los deudores de la cartera de créditos minorista (pequefia empresa,
microempresa, consumo revolvente, consumo no revolvente e hipotecario para vivienda)
es determinada en funcién al grado de cumplimiento del deudor en el pago de sus
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créditos, reflejado en los dias de atraso, y en su clasificacion en otras empresas del
Sistema Financiero. En adicién, en cumplimiento de la Resolucién SBS N° 041-2005 y
modificatoria, el Banco evalla la exposicién al riesgo cambiario crediticio para los
créditos en moneda extranjera.

v. Provisién para créditos

La provisién para incobrabilidad de la cartera de créditos se determina de acuerdo con
los criterios establecidos en la Resolucién SBS N° 11356-2008 “Reglamento para la
Evaluacion y Clasificacion del Deudor y la Exigencia de Provisiones”.

De acuerdo con las normas vigentes, el Banco considera dos clases de provisiones para la
cartera de créditos: la provision genérica y la provision especifica. La provisién genérica
se registra de manera preventiva para los créditos directos e indirectos calificados como
normales, en adicién, se registra un componente prociclico, cuando la SBS indica su
aplicacién. En el Banco, la provision genérica incluye ademas provisiones voluntarias.

La provisién voluntaria es determinada considerando lo siguiente: la situacion econémica
de los deudores que conforman la cartera de créditos de alto riesgo (créditos vencidos,
en cobranza judicial, reprogramados, refinanciados y reestructurados), la experiencia
previa y otros factores que, a criterio de la Gerencia, ameriten el reconocimiento actual de
posibles pérdidas en la cartera de créditos. El importe de provisiones voluntarias es
informado en forma periédica a la SBS.

La provisién especifica es aquella que se constituye sobre los créditos directos y la
exposicion equivalente a riesgo crediticio de los créditos indirectos de deudores a los que
se ha clasificado en una categoria de riesgo superior a la categoria normal.

La exposicion equivalente a riesgo crediticio de los créditos indirectos, es determinada
multiplicando la base de créditos indirectos por los siguientes Factores de Conversion
Crediticia (FCC):

Descripcién FCC (%)

(a) Confirmaciones de cartas de crédito irrevocables de hasta un ario, cuando el banco emisor
sea una empresa del Sistema Financiero del exterior, de primer nivel. 20
(b) Los avales, cartas de crédito de importacion, cartas fianza que respalden el cumplimiento 50
de obligaciones de pago asociadas a eventos de riesgo de crédito, y las confirmaciones de
cartas de crédito no incluidas en el literal “a)", asi como las aceptaciones bancarias.

(c) Las cartas fianzas no incluidas en el literal “b)" 100
(d) Créditos concedidos no desembolsados y lineas de crédito no utilizadas. 0
(e) Otros créditos indirectos no contemplados en los literales anteriores. 100

Los requerimientos de provision se determinan considerando la clasificacién de riesgo del
deudor, si se cuenta con el respaldo de garantia o no, y en funcién del tipo de garantia
constituida.

Los porcentajes que se aplican para determinar la provisién para créditos son los
siguientes:
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Con garantias Con garantias

preferidas de preferidas
Con garantias muy rapida auto-

Categoria de riesgo Sin garantia preferidas realizacién liquidables
Normal
Créditos corporativos 0.70% 0.70% 0.70% 0.70%
Créditos a grandes empresas 0.70% 0.70% 0.70% 0.70%
Créditos a medianas empresas 1.00% 1.00% 1.00% 1.00%
Créditos a pequefias empresas 1.00% 1.00% 1.00% 1.00%
Créditos a microempresas 1.00% 1.00% 1.00% 1.00%
Créditos de consumo revolvente 1.00% 1.00% 1.00% 1.00%
Créditos de consumo no revolvente 1.00% 1.00% 1.00% 1.00%
Créditos hipotecarios para vivienda 0.70% 0.70% 0.70% 0.70%
Problema potencial 5.00% 2.50% 1.25% 1.00%
Deficiente 25.00% 12.50% 6.25% 1.00%
Dudoso 60.00% 30.00% 15.00% 1.00%
Pérdida 100.00% 60.00% 30.00% 1.00%

Al 31 de diciembre de 2020 y de 2019, la regla prociclica para la provision de la cartera de
créditos esta desactivada, segun Circular SBS N° B-2224-2014.

Las provisiones para créditos directos se presentan deduciendo el saldo del activo que
corresponde (nota 7), mientras que la provision para créditos indirectos se presenta en el
pasivo (nota 14).

La SBS establecié excepcionalmente aplicar una tasa de provision por riesgo de crédito
de cero por ciento a la parte de los créditos cubierta por la garantia del programa
Reactiva Perti y FAE-MYPE (nota 1.C).

Mediante Resolucién SBS N° 3155-2020, la SBS establecié que los créditos
reprogramados de los deudores con clasificacion Normal, son considerados deudores
con riesgo crediticio superior a Normal, correspondiéndoles el nivel de riesgo de crédito
Con Problemas Potenciales (CPP). A estos créditos se le aplica provisiones especificas
correspondientes a la categoria CPP.

F. Inmuebles, mobiliario y equipo

Los inmuebles, mobiliario y equipo se registran al costo histérico, que incluye los
desembolsos atribuibles a su adquisicién, y se presentan netos de su depreciacién y de
las pérdidas por deterioro acumuladas. La depreciacion anual se reconoce como gasto y
se determina sobre el costo, siguiendo el método de linea recta en base a la vida util
estimada de los componentes de los inmuebles, mobiliario y equipo, representada por
tasas de depreciacion equivalentes en la siguiente tabla:

Edificios e instalaciones 33y10
Instalaciones y mejoras en propiedades alquiladas 10
Mobiliario y equipo 10y4
Vehiculos 5

Los desembolsos incurridos después de que un componente de inmuebles, mobiliario y
equipo ha sido puesto en uso se capitalizan Unicamente cuando pueden ser medidos de
manera confiable y es probable que tales desembolsos resulten en beneficios econémicos
futuros superiores al rendimiento normal evaluado originalmente para dicho activo.

Los desembolsos para mantenimiento y reparaciones se reconocen como gasto del afio
en el que son incurridos. Cuando un componente de inmuebles, mobiliario y equipo se
vende o es retirado del uso, su costo y depreciacion acumulados se eliminan y la ganancia
o pérdida resultante de la venta se reconoce en el resultado del afio.
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No esta permitido para los bancos la aplicacion del modelo de revaluacién, siendo el
modelo del costo el Unico modelo de reconocimiento posterior aceptado. Asimismo, los
bancos estan prohibidos de dar en garantia los bienes de sus inmuebles, mobiliario y
equipo, excepto los adquiridos en operaciones de arrendamiento financiero.

G. Bienes realizables, recibidos en pago y adjudicados

Los bienes realizables, recibidos en pago y adjudicados se registran al valor de
adjudicacion judicial, extrajudicial o valor pactado en el contrato de dacién en pago. Los
bienes recuperados por resolucion de contrato se registran al inicio al importe que resulte
menor de la comparacion entre el valor insoluto de la deuda y el valor neto de realizacion.
Si el saldo insoluto de la deuda es mayor al del bien recuperado, la diferencia se reconoce
como una pérdida, siempre que no exista probabilidad de recuperacion.

Asimismo, sobre estos bienes deben constituirse las siguientes provisiones, de acuerdo
con lo establecido en la Resolucion SBS N° 1535-2005 “Reglamento para el Tratamiento
de los Bienes Adjudicados y Recuperados, y sus Provisiones”:

+20% del valor en la fecha de adjudicacion o recupero para todos los bienes recibidos.
*Para los bienes inmuebles, en un plazo maximo de 42 meses se debe constituir una
provisién mensual uniforme, sobre el valor neto obtenido en el décimo segundo o
décimo octavo mes de su adjudicacion o recupero, dependiendo de si se cuenta con la
prérroga de la SBS, y hasta completar el 100% del valor en libros del bien. Con
frecuencia anual, el valor neto en libros de los bienes inmuebles es comparado con el
valor de realizacién determinado por un perito tasador independiente y, en el caso
que este valor sea menor, se constituye una provisién por desvalorizacién.

-Para bienes diferentes a inmuebles, se provisiona el saldo restante en un plazo no
mayor de 18 0 12 meses, dependiendo de si se cuenta con la prérroga de la SBS.

Se reconoce deterioro cuando estos bienes sufren un descenso en su valor razonable
(cuando el valor neto de realizacion es menor que el valor neto en libros) por lo que el
valor en libros sera reducido y la pérdida debe ser reconocida en el estado separado de
resultados. En caso el valor neto de realizacion sea mayor al valor neto en libros, no se
podra reconocer contablemente el mayor valor.

H. Deterioro de activos no financieros

Cuando existen acontecimientos o cambios econémicos que indiquen que el valor de un
activo de larga vida pueda no ser recuperable, la Gerencia revisa a cada fecha del estado
separado de situacioén financiera el valor en libros de estos activos. Si luego de este
analisis resulta que su valor en libros excede su valor recuperable, se reconoce una
pérdida por deterioro en el estado separado de resultados. Los importes recuperables se
estiman para cada activo.

I. Activos intangibles

Los activos intangibles con vidas Utiles finitas son registrados al costo de adquisicién, y
se presentan neto de amortizacion acumulada y de cualquier pérdida acumulada por
deterioro. La amortizacion es reconocida como gasto y se determina siguiendo el método
de linea recta en base a la vida util estimada de los activos. La vida util de estos activos ha
sido estimada entre 1y 5 afios.

Los costos asociados con el mantenimiento de programas de computo son reconocidos
como gasto cuando se incurren. Los costos de desarrollo de programas de cémputo
Unicos e identificables, que probablemente generaran beneficios econémicos, se
reconocen como activos intangibles.

J. Crédito mercantil

El crédito mercantil resultante en la adquisicién de una subsidiaria o asociada corresponde
al exceso de la contraprestacion pagada sobre el valor razonable neto de los activos,
pasivos y pasivos contingentes identificables de la participada, en la fecha de adquisicién.
Alinicio, el crédito mercantil es reconocido como un activo al costo, y posteriormente
presentado al costo menos cualquier pérdida acumulada por deterioro, si la hubiera.

Para propdsito de la prueba de deterioro, los activos se agrupan en el grupo mas pequefio
de activos que genera entradas de efectivo a partir del uso continuo que es mas
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independiente de las entradas de efectivo de otros activos o unidades generadoras de
efectivo. El crédito mercantil es asignado a cada unidad generadora de efectivo que se
espere se beneficiara de las sinergias de la combinacién de negocios. Una unidad
generadora de efectivo, a la que se ha distribuido el crédito mercantil adquirido, es
sometida a comprobacion de deterioro de valor con frecuencia anual, o con mayor
frecuencia cuando existen indicios de que la unidad podria haberse deteriorado. Si el
importe recuperable de la unidad generadora de efectivo fuera menor que su importe en
libros, la pérdida por deterioro de valor se distribuye primero reduciendo el importe en
libros de cualquier crédito mercantil distribuido a la unidad generadora de efectivo, y
luego, a los demas activos de la unidad generadora de efectivo, prorrateandolo en funcién
del importe en libros de cada uno de los activos de la unidad. Cualquier pérdida por
deterioro de valor del crédito mercantil es reconocida contra la ganancia o pérdida del
afio en el que se produce. Las pérdidas por deterioro de valor reconocidas en el crédito
mercantil adquirido no son revertidas en los periodos posteriores.

K. Activos no corrientes mantenidos para la venta

Los activos no corrientes mantenidos para la venta, que se presentan en el estado separado
de situacion financiera dentro de los otros activos, se miden al menor valor entre su importe
en libros y su valor razonable menos los costos de venta. Los activos no corrientes se
clasifican como mantenidos para la venta cuando su disposicién es altamente probable, y
estan disponibles para su venta de manera inmediata, la Gerencia debe estar comprometida
con laventa, y se debe esperar que la venta cumpla con los requisitos necesarios para su
reconocimiento como tal, dentro del afio siguiente de la fecha de clasificacion.

L. Adeudos y obligaciones financieras

Los adeudos y obligaciones financieras son pasivos financieros registrados a costo
amortizado usando el método de la tasa de interés efectiva. El costo amortizado es
calculado considerando cualquier descuento o prima en la emisién. Los costos que son
parte integral de la tasa de interés efectiva se amortizan durante el plazo de vigencia de
los pasivos relacionados. Los intereses devengados se reconocen en el estado separado
de resultados.

Los adeudos y obligaciones financieras en circulacion son clasificados como pasivos
financieros a valor razonable con cambios en resultados cuando son mantenidos para
negociar o, cuando en su reconocimiento inicial han sido designados para ser
contabilizados a su valor razonable con cambios en resultados.

Un pasivo financiero califica como mantenido para negociar si:

*Se vende principalmente con el objetivo de recomprarlo en un futuro inmediato,
*Es parte de una cartera de instrumentos financieros identificados, que se gestionan
en conjunto, y para la cual existe evidencia de un patrén reciente de obtencién de
beneficios a corto plazo, o

*Es un derivado que no es un contrato de garantia financiera ni ha sido designado
como instrumento de cobertura, y cumple con las condiciones para ser eficaz.

Un pasivo financiero distinto de aquellos mantenidos para negociar puede calificar, como
pasivo financiero a valor razonable con cambios en resultados si:

«Con ello se elimina o reduce de manera significativa alguna inconsistencia en la
valoracion o en el reconocimiento, o

*Forma parte de un grupo de activos financieros, pasivos financieros o de ambos, los
cuales son administrados y evaluados segun el criterio de valor razonable, de acuerdo
con una estrategia documentada de inversion o de gestion del riesgo del Banco, y
cuya informacioén es provista de manera interna sobre esa base; o

*Forma parte de un contrato que contiene uno o mas derivados implicitos, y la NIC 39
permita designar a todo el contrato hibrido (combinado) como un activo financiero o
un pasivo financiero a valor razonable con cambios en resultados.

Los pasivos financieros a valor razonable con cambios en resultados se presentan a su
valor razonable. Las ganancias o pérdidas por los cambios de valor razonable de estos
pasivos se reconocen en el rubro “Resultado por operaciones financieras” del estado
separado de resultados.
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M. Beneficios a los trabajadores
i. Beneficios de corto plazo

Vacaciones y otros beneficios

Las vacaciones anuales del personal, las ausencias remuneradas y otros beneficios al
personal se reconocen sobre la base del devengado, considerando su probabilidad de
desembolso. La provision por la obligacion estimada resultante de servicios prestados
por los empleados se reconoce a la fecha del estado separado de situacién financiera.

Compensacién por tiempo de servicios

De acuerdo con la legislacién laboral vigente, la provisién para compensacion por
tiempo de servicios del personal se constituye por el integro de los derechos
indemnizatorios. Los pagos efectuados con caracter cancelatorio son depositados
principalmente en el Banco, al ser la institucién del Sistema Financiero elegida por los
trabajadores.

ii. Beneficios de largo plazo

Corresponde a los beneficios de post-empleo otorgados por el Banco a personal activo y
pasivo, relacionados principalmente con premios por antigiedad y beneficios médicos,
los cuales son registrados sobre la base de calculos actuariales que se determinan en
forma independiente, y consideran los niveles de sueldo a futuro, de acuerdo con las
expectativas de mercado, y el costo promedio histérico de las gastos médicos y otras
prestaciones, ajustados por inflacién, asi como su probabilidad de ocurrencia. Estos flujos
futuros son descontados considerando una tasa de interés de mercado que corresponde
a las emisiones de bonos de alta calificacion crediticia.

Participacioén en las utilidades
El Banco reconoce un pasivo y un gasto de personal, sobre la base del 5% de la materia
imponible determinada de acuerdo con la legislacién fiscal vigente.

N. Operaciones de pagos basados en acciones

Un grupo de empleados del Banco esté afecto a la Directiva 2013/36/UE del Parlamento
Europeo, en la que se establecen limites a la remuneracion variable en relacion con la
remuneracion fija. Este sistema de liquidacién y pago de retribucién variable anual (en
adelante el sistema) corresponde a aquellos empleados que tienen impacto significativo
en el perfil de riesgo del Banco o ejercen funciones de control y estan afectos a las reglas
siguientes:

*Respecto al total de la remuneracién variable anual, el 60% se paga al afio siguiente
al que corresponde la remuneracion, durante el primer trimestre del afio; siendo que
50% se paga en efectivo y el otro 50% en acciones de la casa matriz al precio de
mercado del dia de la liquidacién.

El saldo pendiente de pago de la remuneracién variable se difiere a 3 afios, el 50% se
paga en efectivo y el otro 50% en acciones.

*Asimismo, se establecen supuestos que pueden limitar o impedir en ciertos casos la
entrega de la remuneracion variable diferida.

Las acciones entregadas no estaran disponibles al menos por un afio, excepto la porcién
necesaria a ser utilizada para el pago de los impuestos aplicables.

La liquidacion de la remuneracion variable se realiza los primeros meses del afio
siguiente. Al 31 de diciembre de 2020 y de 2019, la estimacién de la Gerencia de la
remuneracion variable diferida es de S/ 14 millones y S/ 8 millones, respectivamente.

0. Provisiones, pasivos y activos contingentes

i. Provisiones

Las provisiones se reconocen cuando existe una obligacion presente (legal o implicita)
como resultado de un evento pasado, y es probable que se requieran recursos para
liquidarla, y se puede estimar de manera confiable el monto de la obligacién. Las
provisiones se revisan en cada periodo y se ajustan para reflejar la mejor estimacion que
se tenga en la fecha del estado separado de situacion financiera. Cuando el efecto del
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valor del dinero en el tiempo es importante, el monto de la provisiéon es el valor presente
de los gastos que se espera incurrir para cancelarla.

ii. Activos y pasivos contingentes

Los activos contingentes no se reconocen en los estados financieros separados, sélo se
revelan en nota a los estados financieros separados cuando es probable que se produzca
un ingreso de recursos.

Los pasivos contingentes no se reconocen en los estados financieros separados, pero se
revelan en nota a los estados financieros, excepto cuando la posibilidad de una salida de
recursos para cubrir un pasivo contingente sea remota.

P. Impuesto a la renta

El impuesto a la renta, tanto corriente como diferido, es reconocido como gasto o ingreso,
e incluido en el estado separado de resultados, excepto si tales importes se relacionan
con partidas reconocidas en cuentas patrimoniales, en cuyo caso, el impuesto a la renta
corriente o diferido es también reconocido en cuentas patrimoniales.

Segun la legislacion fiscal vigente, el impuesto a la renta corriente se determina aplicando
la tasa de impuesto a la renta neta gravable del afio, y es reconocido como gasto.

El pasivo por impuesto a la renta diferido se reconoce por todas las diferencias
temporarias gravables que surgen al comparar el valor en libros de los activos y pasivos y
su base tributaria, sin tener en cuenta el momento en el que se estime que las diferencias
temporarias que le dieron origen seran reversadas. El activo por impuesto a la renta
diferido se reconoce por las diferencias temporarias deducibles que surgen al comparar
el valor en libros de los activos y pasivos y su base tributaria, en la medida en que sea
probable que, en el futuro, el Banco disponga de suficiente renta gravable contra la cual
pueda aplicar las diferencias temporarias que se reviertan. El pasivo y activo por
impuesto a la renta diferido se mide a la tasa del impuesto a la renta que se espera
aplicar a las ganancias gravables en el afio en el que este pasivo sea liquidado o el activo
sea realizado, usando la tasa de impuesto a la renta promulgada o sustancialmente
vigente a la fecha del estado separado de situacién financiera.

Q. Reconocimiento de ingresos y gastos

Los ingresos y gastos por intereses y las comisiones por servicios son registrados en los
resultados del afio a medida que se devengan, en funcién al tiempo de las operaciones
que los generan.

Los intereses generados por créditos vencidos, refinanciados, reestructurados, en
cobranza judicial, asi como los de los créditos clasificados en las categorias de riesgo de
crédito Dudoso y Pérdida, son reconocidos en el estado separado de resultados cuando
son cobrados de manera efectiva. Cuando se determina que la condicién financiera del
deudor ha mejorado a tal punto que desaparece la incertidumbre sobre la recuperabilidad
del principal, se restablece la contabilizacion de los intereses generados por estos
créditos sobre la base de lo devengado.

Los otros ingresos y gastos se registran en el afio en el que se devengan.

R. Utilidad por accion basica y diluida

La utilidad basica por accion comun ha sido calculada dividiendo el resultado neto del
afio atribuible a los accionistas comunes, entre el promedio ponderado del nimero de
acciones comunes en circulacién durante dicho afio. Debido a que el Banco no tiene
instrumentos financieros con efecto diluyente, la utilidad basica y diluida por accién
resulta ser la misma.

S. Operaciones de reporte

El Banco aplica los criterios establecidos en la Resolucion SBS N° 5790-2014, la cual
establece que los valores vendidos bajo acuerdos de recompra con fecha futura
determinada, no se dan de baja del estado separado de situacion financiera debido a que
el Banco retiene de manera sustancial todos los riesgos y beneficios inherentes a la
propiedad.
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El Banco reconoce el efectivo recibido y al mismo tiempo un pasivo en el rubro cuentas
por pagar por la obligacién de devolver dicho efectivo al vencimiento del acuerdo de
recompra. Asimismo, reclasificara el valor objeto de la operacién de acuerdo con las
disposiciones de la SBS. El registro contable de los rendimientos relacionados dependera
de lo pactado entre las partes. El diferencial entre el monto inicial y final de la operacién
se ira reconociendo como gasto contra un pasivo en el plazo de esta, aplicando el método
de la tasa de interés efectiva.

Operaciones de reporte de créditos con garantia del gobierno nacional

representados en titulos valores

Estas operaciones se pactan en el marco del Programa Reactiva Peru. EI BCRP realiza las
operaciones a través de subastas u operaciones directas. Las entidades participantes
venden al BCRP, los titulos valores representativos de créditos garantizados por el
Gobierno Nacional. Reciben moneda nacional (monto de la venta) y se obligan a
recomprar dichos titulos valores en fecha posterior, contra el pago de moneda nacional
(monto de la recompra). Los titulos valores pueden tener la forma de:

«Cartera de titulos representativos de créditos (esquema regular)
«Certificados de Participacion en fidecomiso (esquema especial).

La entidad participante debe pagar los intereses con frecuencia mensual. La operacion
incluye un periodo de gracia de 12 meses sin pago de intereses, que se prorratean
durante la vida de la operacién. La entidad participante esta obligada a recomprar los
Créditos con Garantia del Gobierno Nacional cada vez que se registre una reduccion en
su valor, o en la fecha que resulte en caso de vencimiento anticipado. En caso de
incumplimientos de la recompra, el BCRP conservara la titularidad definitiva de los
créditos con Garantia del Gobierno Nacional.

Al 31 de diciembre de 2020 y de 2019, el Banco realiza operaciones de reporte de
créditos con garantia del gobierno nacional representados en titulos valores, de cartera
de créditos, de valores y de monedas (notas 5, 7 y 14).

T. Estados separados de resultados, y otro resultado integral, y de cambios

en el patrimonio

En el estado separado de resultados y otro resultado integral se incluyen los resultados
no realizados de la valorizacion de las inversiones disponibles para la venta, de las
modificaciones de premisas relacionadas con los pasivos actuariales y de la valorizacién
de los derivados de cobertura de flujo de efectivo. El impuesto a la renta diferido
relacionado con estas partidas se trata segun lo indicado en la nota que corresponde
(nota 3.P).

El estado separado de cambios en el patrimonio muestra el resultado del afio, el otro
resultado integral del afio, el efecto acumulado de cambios en politicas contables o
correccion de errores, si hubiere, los cambios en las transacciones de los accionistas,
como pago de dividendos y aportes de capital, y la reconciliacion entre saldo inicial y
final, revelando cada movimiento o cambio.

U. Efectivo y equivalentes al efectivo

El efectivo y equivalentes al efectivo presentado en el estado separado de flujos de
efectivo incluye el disponible (sin incluir los fondos en garantia), los fondos
interbancarios, asi como los equivalentes al efectivo que corresponden a las inversiones
financieras de corto plazo y alta liquidez, facilmente convertibles en efectivo y estan
sujetas a un riesgo insignificante de cambios en su valor, cuya fecha de vencimiento no
exceda 90 dias desde la fecha de adquisicién. Seglin lo establecido por la SBS, el Banco
preparay presenta este estado aplicando el método indirecto.

En el estado separado de situacion financiera, los sobregiros bancarios se reclasifican al
pasivo.

V. Actividad fiduciaria

Los activos provenientes de actividades fiduciarias en las que exista el compromiso de
devolver tales activos a los clientes y en las que el Banco se desempefia como titular,
fiduciario o agente, han sido excluidos de los estados financieros separados. Dichos
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activos se controlan en estados financieros por separado y se presentan en cuentas de
orden.

W. Transacciones en moneda extranjera

Las transacciones en moneda extranjera se registran en el momento del reconocimiento
inicial, utilizando la moneda funcional. Para dicho efecto, los importes en moneda
extranjera se convierten a la moneda funcional aplicando el tipo de cambio de la fecha de
la transaccion, que es la fecha en la que se cumplen con las condiciones para su
reconocimiento.

Al cierre de cada periodo que se informa se siguen los siguientes lineamientos:

Los activos y pasivos monetarios se convierten al tipo de cambio contable de la fecha
de cierre del periodo que se informa.

Los activos y pasivos no monetarios no valorados a valor razonable se convierten al
tipo de cambio de la fecha de la transaccion.

Los activos y pasivos no monetarios valorados a valor razonable se convierten al tipo
de cambio contable de la fecha en la que se determiné el valor razonable.

El reconocimiento de la diferencia de cambio se sujeta a los siguientes lineamientos:

+La diferencia de cambio que surge al liquidar los activos y pasivos monetarios, o al
convertir dichas partidas a tipos de cambio diferentes de los que se utilizaron en su
reconocimiento inicial, que se hayan producido durante el afio o en periodos previos,
se reconocen en el resultado del afio en el que se producen.

*Cuando se reconoce en otro resultado integral la pérdida o ganancia generada por
una partida no monetaria, cualquier diferencia de cambio incluida también se
reconoce en otro resultado integral.

*En el caso de partidas no monetarias cuya pérdida o ganancia se reconoce en el
resultado del afio, cualquier diferencia de cambio incluida en esa pérdida o ganancia,
también se reconoce en el resultado del afio.

4. Saldos en Moneda Extranjera

El estado separado de situacion financiera incluye saldos de operaciones en moneda
extranjera, principalmente en ddlares estadounidenses (US$), las cuales estan
registradas al tipo de cambio en soles (S/) establecido por la SBS. Al 31 de diciembre de
2020y de 2019, estos son US$ 1=S/3.621y US$ 1 =S/ 3.314, respectivamente.

Las operaciones en moneda extranjera en el pais y las operaciones de comercio
internacional, referidas a los conceptos autorizados por el Banco Central de Reserva del
Pert (BCRP), se canalizan a través del mercado libre bancario. Al 31 de diciembre de
2020, los tipos de cambio compra y venta utilizados son US$1=S/ 3618y US$ 1=

S/ 3.624, respectivamente (US$ 1=S/ 3.311 compray US$ 1=S/ 3.311 venta, al 31 de
diciembre de 2019).

Al 31 de diciembre, los saldos en moneda extranjera equivalentes en miles de délares
estadounidenses se resumen como sigue:
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2020 2019

(VASH Otras (VASH Otras
Délares monedas Total Délares monedas Total

En miles de délares

Activo

Disponible 3,239,581 69,646 3,309,227 3,363,177 51,194 3414,371

Fondos interbancarios 38,000 — 38,000 45,002 — 45,002

Inversiones a valor razonable con

cambios en resultados y disponible

para la venta 941,932 — 941,932 242,063 — 242,063

Cartera de créditos, neto 4,556,995 1,443 4,558,438 5,365,265 1,686 5,366,951

Otros activos, neto 247587 1,715 249,302 300,458 17,513 317971
9,024,095 72,804 9,096,899 9,315,965 70,393 9,386,358

Pasivo

Obligaciones con el publico y

depdsitos de empresas del

sistema financiero 7,509,554 55,222 7,564,776 7,121,691 60,805 7,182,496

Fondos interbancarios 20,000 — 20,000 — — —

Adeudos y obligaciones financieras 1,323,129 — 1,323,129 1,946,060 — 1,946,060

Provisiones y otros pasivos 193,021 10,824 203,845 111,639 18,354 129,993
9,045,704 66,046 9,111,750 9,179,390 79,159 9,258,549

Posicién pasiva (activa) neta (21,609) 6,758 (14,851) 136,575 (8,766) 127,809

Instrumentos derivados activos 4,301,983 267,285 4,569,268 3,934,152 286,569 4,220,721

Instrumentos derivados pasivos 4,255,335 277,984 4,533,319 3,970,620 286,354 4,256,974

Posicién neta 25,039 (3,941) 21,098 100,107 (8,551) 91,556

Durante los afios 2020 y 2019, el Banco registré en el rubro “Resultado por operaciones
financieras” del estado separado de resultados, ganancias netas por diferencia de cambio

por S/ 589 millones y S/ 570 millones, respectivamente, que corresponden a la

valorizacién de la posicion de cambios, asi como a las operaciones de compra y venta de

moneda extranjera (nota 20).

La variacién porcentual del tipo de cambio del sol en relacién con el délar estadounidense
fue de 9.26% y —1.75% para los afios 2020 y 2019, respectivamente.

5. Disponible

Al 31 de diciembre, comprende lo siguiente:

En miles de soles 2020 2019
Caja (a) 2,360,065 2,625,449
Banco Central de Reserva del Pert (a) 15,404,584 6,256,301
Bancos y otras empresas del sistema financiero del pais (b) 112,993 1,314,811
Bancos y otras instituciones financieras del exterior (b) 5,223,908 2,298,564
Canje 28,023 45,005
Fondos en garantia BCRP (c) 1,505,604 2,223,584
Otros Fondos en garantia (d) 294,346 33173
Otras disponibilidades 360 499
24,929,883 14,797,386

(a) Al 31 de diciembre de 2020, los fondos mantenidos en Caja y en el Banco Central
de Reserva del Perti (BCRP) incluyen US$ 1,366 millones y S/ 1,890 millones (US$
2,026 millones y S/ 1,707 millones, al 31 de diciembre de 2019) destinados a cubrir el
encaje legal que el Banco debe mantener por los depdsitos y obligaciones captados
del publico, seguin lo requerido por la regulacién vigente. Estos fondos se mantienen

en las bévedas del Banco o estan depositados en el BCRP.

Durante los afios 2020 y 2019, los fondos sujetos a encaje estan afectos a una tasa de
4% y 5% en moneda nacional, respectivamente y 35% en moneda extranjera en



ambos periodos, sobre el total de obligaciones sujetas a encaje (TOSE), segtin lo
requerido por el BCRP.

Los fondos de encaje que representan el minimo legal, que es de 4%, no generan
intereses. Los fondos de encaje que corresponden al encaje adicional en moneda
nacional y en moneda extranjera son remunerados a una tasa de interés nominal
establecida por el BCRP.

Al 31 de diciembre de 2020, los saldos en BCRP incluyen depdsitos a plazo por
S/ 10,600 millones (S/ 219 millones de depdsitos overnight al 31 de diciembre de
2019). Asimismo, al 31 de diciembre de 2020, se incluyen S/ 80 millones y US$ 5
millones para garantizar el proceso de transferencias en linea a requerimiento del
BCRP desde diciembre de 2020.

(b) Al 31 de diciembre de 2020 y de 2019, los depdsitos en bancos del pais y del
exterior comprenden saldos en soles y ddlares estadounidenses, asi como en otras
monedas por importes menores, que son de libre disponibilidad y generan intereses a
tasas de mercado.

(c) Al 31 de diciembre de 2020, corresponde a fondos en garantia que respaldan
compromisos de recompra de divisas con el BCRP por US$ 400 millones (US$ 671
millones al 31 de diciembre de 2019) (nota 14(a)) y operaciones de reporte de cartera
crediticia por S/ 40 millones.

(d) Al 31 de diciembre de 2020 y de 2019, el disponible incluye principalmente fondos
en garantia por operativa con instrumentos financieros derivados por un valor
equivalente de S/ 288 millones y S/ 27 millones, respectivamente.

Durante los afios 2020 y 2019, el ingreso por intereses del disponible ascendié a S/ 38
millones y S/ 148 millones, respectivamente, y se incluye en el rubro ingresos por

intereses del estado separado de resultados (nota 17).

6. Inversiones a Valor Razonable con Cambios en Resultados y Disponibles
para la Venta

Al 31 de diciembre, comprende lo siguiente:

En miles de soles 2020 2019

Inversiones a valor razonable con cambios en resultados:

Certificados de depésito del BCRP (a) 4,015,271 2,371433
Bonos del Tesoro Publico Peruano (b) 663,785 297,690
4,679,056 2,669,123
Inversiones disponibles para la venta:
Certificados de depésito del BCRP (a) 2,557,657 1,806,729
Letras del Tesoro Americano (c) 1,912,583 496,661
Bonos del Tesoro Publico Peruano (b) 1,903,892 1,470,316
Bonos de bancos multilaterales de desarrollo (d) 147,062 —
Bonos corporativos (e) 102,955 17312
Bonos del Tesoro Americano 44,564 —
Acciones en empresas del pais (f) 22,313 21,336
Acciones en empresas del exterior 1,010 1,010
6,692,036 3,913,364
11,371,092 6,582,487

(a) Los certificados de depésito emitidos por el BCRP son titulos de libre negociacion
adjudicados mediante subasta publica del BCRP, o negociados en el mercado
secundario peruano. Al 31 de diciembre de 2019, S/ 983 millones del saldo de estos
instrumentos estan comprometidos en operaciones de reporte (nota 14 (a)).

Al 31 de diciembre de 2020, estos instrumentos tienen vencimiento hasta abril de
2021 (febrero de 2021, al 31 de diciembre de 2019) y el rendimiento anual en moneda
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nacional que generan fluctla entre 0.25% y 5% (entre 2.04% y 2.47% en moneda
nacional, al 31 de diciembre de 2019) y en moneda extranjera entre 0.17% y 5%.

(b) Los bonos del Tesoro Publico Peruano incluyen bonos soberanos de la Republica
del Pert en moneda nacional y bonos globales en moneda extranjera, emitidos por el
Ministerio de Economia y Finanzas del Perd (MEF), los cuales representan titulos de
deuda publica interna de la Republica del Pert. Del saldo de estos instrumentos al 31
de diciembre de 2019 un importe de S/ 457 millones se encontraban en garantia de
operaciones de reporte.

Al 31 de diciembre de 2020, estos bonos devengan intereses a tasas anuales que
fluctian entre 0.73% y 5.25% (entre 1.08% y 5.42% al 31 de diciembre de 2019) en
moneda nacional y en moneda extranjera entre 0.96% y 1.76% (2.91% al 31 de
diciembre de 2019). Al 31 de diciembre de 2020 y 2019, dichos bonos en moneda
nacional cuentan con vencimiento hasta febrero de 2055 en ambos periodos y en
moneda extranjera hasta diciembre de 2032 y julio 2025, respectivamente.

Al 31 de diciembre de 2020 y de 2019, parte de los bonos globales Pert, en moneda
extranjera, tienen una cobertura de flujos de efectivo. (nota 8 (ii)).

(c) Al 31 de diciembre de 2020, las Letras del Tesoro Americano devengan intereses a
tasas anuales que flucttian entre 0.03% y 0.76% (entre 1.49% y 2.50% al 31 de
diciembre de 2019) en moneda extranjera y cuentan con vencimientos hasta marzo
de 2021 (marzo de 2020 al 31 de diciembre de 2019).

El saldo de la exposicién en Letras del Tesoro Americano incluye S/ 6 millones de
provisiones por riesgo pafs.

Al 31 de diciembre de 2020 y de 2019, parte de las Letras del Tesoro Americano tienen
una cobertura de flujos de efectivo. (nota 8 (ii)).

(d) Los bonos de Bancos Multilaterales de Desarrollo incluyen bonos corporativos
internacionales en moneda extranjera emitidos por Asian Development Bank (ADB) y
European Investment Bank (EIB). Al 31 de diciembre de 2020, estos bonos devengan
intereses a tasas anuales que flucttian entre 0.16% y 7.28% en moneda extranjera y
cuentan con vencimientos hasta junio de 2021.

Al 31 de diciembre de 2020, los bonos del ADB y parte de los bonos del EIB, en
moneda extranjera, tienen una cobertura de flujos de efectivo (nota 8 (ii)).

(e) Al 31 de diciembre de 2020 y de 2019, incluye bonos corporativos emitidos por
entidades de Pert en moneda extranjera y moneda nacional.

Al 31 de diciembre de 2020, estos bonos devengan intereses a tasas anuales que
fluctian entre 0.65% y 1.04% en moneda extranjera (entre 2.16% y 2.67% al 31 de
diciembre de 2019) y 3.65% en moneda nacional al 31 de diciembre de 2019. Al 31 de
diciembre de 2020 y de 2019, dichos bonos en moneda extranjera cuentan con
vencimiento hasta abril de 2023, en ambos periodos. Los bonos en moneda nacional
vencieron en octubre de 2020.

(f) Al 31 de diciembre de 2020, se registré un deterioro de S/ 14 millones y S/ 4
millones sobre las inversiones que mantiene en Bolsa de Valores de Lima y Pagos
Digitales Peruanos, respectivamente.

Al 31 de diciembre de 2020, las ganancias no realizadas por valorizacién de
inversiones disponibles para la venta (nota 15-D) ascienden a S/ 113 millones (S/ 39
millones al 31 de diciembre de 2019).

Al 31 de diciembre de 2020, el rendimiento devengado de la cartera de inversiones del
Banco (nota 17) asciende a S/ 148 millones (S/ 211 millones al 31 de diciembre de
2019).
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7. Cartera de Créditos, Neto
Al 31 de diciembre, comprende lo siguiente:

En miles de soles 2020

Créditos directos:

2019

Préstamos 34,001,435 51% 20,552,231 37%
Hipotecario 12,850,101 19% 12,847,424 23%
Consumo 6,165,726 9% 6,199,156 1%
Comercio exterior 3,647,036 6% 5,535,077 10%
Arrendamiento financiero 3,478,196 5% 3,986,476 7%
Financiacién de proyectos 1,853,442 3% 1,716,350 3%
Factoring 1,295,540 2% 1,492,391 3%
Descuentos 874,658 1% 1,186,831 2%
Otros 2,141,713 4% 2,247,845 4%
66,307,847 100% 55,763,781 100%
Créditos vencidos y en cobranza judicial 2,262,590 3% 1,775,347 2%
Créditos refinanciados 1,801,996 3% 1,246,958 2%
70,372,433 106% 58,786,086 104%
Mas (menos):
Rendimientos devengados de créditos vigentes 536,916 1% 359,296 1%
Intereses diferidos (98,348) — (62,984) —
Provisién para incobrabilidad de créditos directos (4,364,046) 7%) (2,873,191) (5%)
66,446,955 100% 56,209,207 100%
Créditos contingentes 20,388,829 16,664,232

Al 31 de diciembre de 2020 y de 2019, el 51% de la cartera de créditos directa esta
concentrada en 3,705 clientes y 2,158 clientes, lo cual equivale a S/ 36,257 millones y
S/ 30,273 millones, respectivamente.

La cartera de créditos directos esta respaldada con garantias recibidas de clientes,
conformadas en su mayoria por hipotecas, depdsitos, fianzas, avales y “warrants” y
ascienden a S/ 54,458 millones al 31 de diciembre de 2020 (S/ 40,894 millones al 31 de
diciembre de 2019).

Al 31 de diciembre de 2020, parte de la cartera de créditos hipotecarios esta
garantizando un adeudo con Fondo MIVIVIENDA S.A. hasta por S/ 452 millones (S/ 453
millones al 31 de diciembre de 2019) (nota 13(b)).

Al 31 de diciembre de 2020 parte de la cartera de créditos pertenecen a los Programas
Reactiva Peru, Crecer y FAE (Nota 1.C) con saldos de S/ 14,931 millones, S/ 15 millones y
S/ 94 millones, respectivamente. Los créditos del programa Reactiva Perti forman parte
de las operaciones de reporte de cartera crediticia con el BCRP (nota 14(a)), a
continuacion, se presenta el detalle de estos créditos por tipo:

En miles de soles 2020

Tipos de crédito

Corporativos 38,000
Grande empresa 3,835,084
Mediana empresa 8,636,617
Otros 2,421,675
Total créditos del Programa Reactiva 14,931,376

Al 31 de diciembre de 2020, S/ 199 millones de la cartera de créditos se encuentran
comprendidos en operaciones de reporte de cartera crediticia con el BCRP (nota 14(a)).

Al 31 de diciembre, la tasa de interés efectiva anual promedio para los principales
productos activos ofrecidos por el Banco es la siguiente:
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Moneda
extranjera

Moneda
nacional

Moneda
extranjera

Moneda
nacional

Operaciones activas

Préstamos y descuentos

Hipotecario 6.49
Consumo 28.07
Al 31 de diciembre, los saldos de la cartera de créditos directa segmentados por tipo de
cliente, de acuerdo con lo que establece la Resolucion SBS N° 11356-2008, es como
sigue:
En miles de soles 2020 2019
Medianas empresas 19,909,336 29% 11,485,649 19%
Hipotecarios 13,560,999 19% 13,384,264 23%
Grandes empresas 12,662,580 18% 9,910,587 17%
Corporativos 11,941,981 17% 13,231,810 22%
Consumo 6,571,475 9% 6,441,099 N%
Pequefias empresas 3,414,100 5% 1,743,687 3%
Entidades del Sector Publico 1,195,003 2% 926,515 2%
Empresas del Sistema Financiero 608,661 1% 1,165,894 2%
Intermediarios de valores 322,952 — 331,300 1%
Microempresas 172,346 — 107,280 —
Bancos multilaterales de desarrollo 13,000 — 58,001 —
70,372,433 100% 58,786,086 100%
Al 31 de diciembre, de acuerdo con las normas vigentes de la SBS, la cartera de créditos
del Banco esta clasificada por riesgo como sigue:
2020 2019
En miles de soles Contingentes % Total % Directos % Contingentes % Total %
Categoria
de riesgo
Normal 64,007214 91 19,392,569 96 83,399,783 91 54,277885 92 15,866,165 96 70,144,050 93
Con problemas
potenciales 2,144,229 3 466,670 2 2,610,899 3 1155004 2 318,155 2 1473159 2
Deficiente 1,070,113 2 416,776 2 1,486,889 2 927115 2 392,589 2 1319704 2
Dudoso 857199 1 36,260 — 893,459 1 857778 1 38165  — 895943 1
Pérdida 2,195,330 3 76,554 — 2,271,884 3 1,505,320 3 49,158 — 1,554,478 2
70,274,085 100 20,388,829 100 90,662,914 100 58,723,102 100 16,664,232 100 75,387,334 100
Intereses diferidos 98,348 98,348 62,984 62,984
70,372,433 20,388,829 90,761,262 58,786,086 16,664,232 75.450,318

En el afio 2020, el Banco ha realizado condonaciones por operaciones de crédito por
S/ 80 millones, las cuales corresponden a capital, intereses y comisiones (S/ 64 millones
en el afio 2019).

Al 31 de diciembre de 2020, el Banco ha procedido con el castigo de cartera de créditos
deteriorada por S/ 64 millones (S/ 94 millones, al 31 de diciembre de 2019).

El movimiento de la provisién para incobrabilidad de créditos directos es como sigue:
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En miles de soles 2020 2019

Saldos al 1 de enero (2,873,191) (2,601,748)
Adiciones debitadas a resultados (2,717,200) (1,672,145)
Recupero de provisiones 987,864 918,525
Venta de cartera 225,546 378,638
Castigos 64,013 93,587
Condonaciones 18,334 10,163
Diferencia de cambio, otros ajustes (69.412) 21)
Saldos al 31 de diciembre (4,364,046) (2,873,191)

A continuacioén, la composicion de la provision para incobrabilidad de créditos directos,
neta presentada en el estado separado de resultados:

En miles de soles

Provisién para incobrabilidad de créditos (2,717,200) (1,672,145)
Recupero de provisiones 987,864 918,525
Ingresos por recuperacion de cartera 5,690 3,530
Provisién para créditos, neto de recuperos ‘ (1,723,646) ‘ (750,090)

La Gerencia considera que el nivel de provision para incobrabilidad de créditos cubre las
eventuales pérdidas en la cartera de créditos directa a la fecha del estado separado de
situacion financiera, y se ha efectuado cumpliendo todos los requerimientos de la
normativa vigente.

El saldo de la provisién para incobrabilidad de créditos directos se compone de lo

siguiente:

En miles de soles 2020 2019

Especifica (2,753,185) (1,871,191)
Especifica COVID-19 (123,453) —
Genérica (576,899) (622,223)
Voluntaria (908,963) (377,925)
Provisién por riesgo pais (1,546) (1,852)
Saldos al 31 de diciembre (4,364,046) (2,873,191)

El Banco, en aplicaciéon y cumplimiento de la normativa vigente, ha identificado a los
clientes que estan expuestos a riesgo cambiario crediticio y no considera necesario

constituir provision adicional por este concepto.

Durante el afio 2020, el Banco vendio cartera de créditos por S/ 226 millones (S/ 378
millones en el aflo 2019). En el afio 2019, S/ 46 millones fueron vendidos a Inmuebles y

Recuperaciones

BBVA S.A. El valor de venta ascendié a S/ 11 millones (S/ 22 millones durante el afio
2019) y se presenta en el rubro “Resultados por operaciones financieras” del estado

separado de resultados.

En el afio 2020, el Banco compré cartera a su subsidiaria BBVA Consumer Finance
Edpyme, por un monto equivalente a S/ 214 millones (S/ 119 millones en el 2019). El
precio de compra de la referida cartera ascendié a S/ 247 millones (S/ 133 millones en el

afio 2019).

Al 31 de diciembre de 2020, los créditos reprogramados principalmente en relacion a las
medidas en el contexto de Covid-19 (nota 3.E.iii) ascienden a S/ 13,088 millones y se

detalla a continuacion:



En miles de soles 2020

Tipos de crédito

Hipotecario para vivienda 4,676,367
Mediana empresa 3,960,602
Consumo no revolvente 1,716,647
Gran empresa 1,214,955
Consumo revolvente 844,938
Pequefia empresa 511,646
Corporativo 157,953
Microempresa 4,429
Total créditos reprogramados 13,087,537

Asimismo, del total de reprogramados, aproximadamente S/ 2,872 millones

corresponden a reprogramaciones sin intereses (créditos de consumo, de pequefia 'y
microempresa), siendo el impacto aproximadamente S/ 97 millones de menor ingreso

financiero.

8. Derivados para Negociacion y de Cobertura

Al 31 de diciembre de 2020 y de 2019, el Banco tiene compromisos de compra de
moneda extranjera a futuro (“forwards"), contratos de intercambio de flujos en distintas

monedas (“swaps de moneda — CCS por sus siglas en Inglés”), contratos de intercambio

de tasa de interés (“swaps de tasa de interés — IRS por sus siglas en Inglés”) y opciones.
Al 31 de diciembre, los cambios en el valor razonable de estos instrumentos financieros
derivados se presentan como cuentas por cobrar (activo) o cuentas por pagar (pasivo),

segun corresponda:

En miles de soles Nota ‘ Subyacente Nominal Activo Pasivo
2020
Derivados para negociaciéon
Forward de moneda 20,640,060 153,918 205,947
Swap de tasa de interés 12,326,261 280,024 375,716
Swap de moneda 10,138,403 469,980 291,822
Opciones de acciones, cambio y otros 720,484 2,910 2,910
Provisién por riesgo pafs — (8.237) —
43,825,208 898,595 876,395
Derivados de cobertura 6y13
Valor razonable (i)
Swap de tasa de interés Emisién de bono 2,896,800 102,960 —
Swap de tasa de interés Adeudo 54,315 394 —
Flujo de efectivo (ii)
Forward de moneda Letras del Tesoro
Americano 217,260 — 2,674
Forward de moneda Bono Banco
Multilateral de
Desarrollo 1,161 — 5,466
Swap de moneda Bono Global Pert 108,630 — 6,196
Swap de tasa de interés Adeudo 31,037 — 297
3,419,203 103,354 14,633
47,244,412 1,001,948 891,028
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En miles de soles Nota ‘ Subyacente Nominal Activo Pasivo

2019
Derivados para negociacion
Forward de moneda 18,997,442 145,334 148,048
Swap de tasa de interés 8,279,557 111,093 102,770
Swap de moneda 6,287,069 302,746 224,063
Opciones de acciones, cambio y otros 1,167,909 16,053 16,053
Provisién por riesgo pafs — (7,540) —
34,731,977 567,686 490,934
Derivados de cobertura 6y13
Valor razonable (i)
Swap de tasa de interés Emisién de bono 2,651,200 — 7986
Swap de tasa de interés Adeudo 1,242,750 — 5,888
Flujo de efectivo (ii)
Swap de tasa de interés Adeudo 47,343 134 -
Swap de moneda Adeudo 331,400 - 1,784
Swap de moneda Bono Global 99,420 - 4,119
Forward de moneda Depésito a plazo 351,313 67 —
Forward de moneda Letra del Tesoro
Americano 198,840 4,410 —
4,922,266 4,611 19,777
39,654,243 572,297 510,711

(i) Derivados de cobertura a valor razonable

Interest rate swap — IRS

Al 31 de diciembre de 2020, el Banco tiene contratado “swaps de tasa de interés - IRS" por
un valor nominal equivalente a S/ 2,951 millones para la cobertura de adeudados y
emisiones (S/ 3,894 millones al 31 de diciembre de 2019). Mediante los IRS, el Banco recibe
un interés a tasa fija en délares estadounidenses y paga un interés a tasa variable en esa
misma moneda. Durante el afio 2020, la variacion en el valor razonable de los IRS asciende
a S/ 86 millones de ganancia, y se presenta en el rubro “Resultado por operaciones
financieras” del estado separado de resultados (S/ 120 millones de pérdida en el afio 2019).

A continuacion, presentamos el detalle de los elementos cubiertos y de sus instrumentos
de cobertura al 31 de diciembre:

Valor nominal del instrumento Valor razonable del instrumento
de cobertura expresado de cobertura expresado
en miles de S/ en miles de S/
Elemento cubierto Instrumento de cobertura 2020 2019
Cobertura a valor razonable 2,951,115 3,893,950 103,354 (13,874)
Primera emisién internacional de Interest rate swap (IRS)
bonos corporativos por US$ 500 El Banco recibe un interés fijo y
millones (nota 13 (e)) paga un interés variable. 1,810,500 1,657,000 48,067 (3459)
Primera emisién internacional de Interest rate swap (IRS)
bonos subordinados por US$ 300 El Banco recibe un interés fijo y
millones (nota 13 (e)) paga un interés variable. 1,086,300 994,200 54,894 (4,527)
Adeudo Wells Fargo por US$ 15 Interest rate swap (IRS)
millones (nota 13 (a)) El Banco recibe un interés fijo y
paga un interés variable. 54,315 82,850 393 (608)
Adeudo Deutsche Bank por Interest rate swap (IRS)
US$ 350 millones (nota 13 (a)) El Banco recibe un interés fijo y
paga un interés variable. — 1,159,900 — (5,280)
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(ii) Derivados de cobertura de flujo de efectivo

Interest rate swap — IRS

Al 31 de diciembre de 2020, el Banco tiene contratado un “swap de tasa de interés - IRS" por
un valor nominal equivalente a S/ 31 millones para la cobertura de adeudados (S/ 47
millones al 31 de diciembre 2019). Mediante el IRS, el Banco recibe un interés a tasa variable
en ddlares estadounidenses y paga un interés a tasa fija en esa misma moneda. Durante el
afio 2020, el valor razonable de este IRS asciende a S/ 0.1 millones de pérdida, registrada en
cuentas patrimoniales neto de su impuesto a la renta diferido (ganancia neta de su impuesto
ala renta diferido de S/ 0.1 millén en el afio 2019).

Swap de moneda — CCS

Al 31 de diciembre de 2020, el Banco tiene contratados “swaps de moneda - CCS" por un
valor nominal equivalente a S/ 109 millones para la cobertura de bonos contabilizados como
inversiones disponibles para la venta (US$ 30 millones de un bono global). Mediante el CCS,
el Banco recibe un interés a tasa fija en soles y paga un interés a tasa fija en ddlares
estadounidenses.

Al 31 de diciembre de 2019, el Banco tiene contratados “swaps de moneda - CCS” por un
valor nominal equivalente a S/ 431 millones para la cobertura de bonos contabilizados como
inversiones disponibles para la venta y adeudados (US$ 30 millones de un bono global y
US$ 100 millones de un adeudado). Mediante el CCS de los bonos globales, el Banco recibe
un interés a tasa fija en soles y paga un interés a tasa fija en délares estadounidenses; y
mediante el CCS para el adeudado, el Banco recibe un interés a tasa fija en délares
estadounidenses y paga un interés a tasa fija en soles.

Durante el afio 2020, en el valor razonable de los CCS contratados asciende a S/ 3.3
millones de ganancia, registrada en cuentas patrimoniales neto de su impuesto a la renta
diferido (pérdida neta de impuesto a la renta diferido de S/ 3.5 millones al 31 de diciembre
de 2019).

Forward de moneda

Al 31 de diciembre de 2020, el Banco tiene contratados “forwards de moneda” por un valor
nominal equivalente a S/ 328 millones para la cobertura de instrumentos de renta fija
contabilizados como inversiones disponibles para la venta (US$ 60 millones de Letras del
Tesoro Americano, US$ 20 millones de bono del Asian Development Bank (ASD) y US$ 10
millones de bono de European Investment Bank (EUI)). Para las Letras del Tesoro Americano
recibe un flujo futuro en soles y paga un flujo futuro en délares estadounidenses; para los
bonos del ASD y EUI recibe un flujo futuro en soles y paga un flujo futuro en ddlares
estadounidenses.

Al 31 de diciembre de 2019, el Banco tiene contratados “forwards de moneda” por un valor
nominal equivalente a S/ 550 millones para la cobertura de instrumentos de renta fija
contabilizados como inversiones disponibles para la venta, y un depdsito a plazo (US$ 60
millones de letras del Tesoro Americano, y US$ 106 millones de depdsitos a plazo). Mediante
el “forward de moneda” de las letras del Tesoro Americano, el Banco recibe un flujo futuro en
soles y paga un flujo futuro en délares estadounidenses; y mediante el “forward de moneda”
del depdsito a plazo, el Banco recibe un flujo futuro en délares estadounidenses y paga un
flujo futuro en soles.

Durante el afio 2020, el valor razonable de los “forwards de moneda” asciende a

S/ 2.8 millones de ganancia registrada en cuentas patrimoniales neto de su impuesto a la
renta diferido (pérdida neta de su impuesto a la renta diferido de S/ 1 millén durante el arfio
2019).

A continuacién, presentamos el detalle de los elementos cubiertos y de sus instrumentos de
cobertura al 31 de diciembre:
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Elemento cubierto

Instrumento de cobertura

Valor nominal del instrumento
de cobertura expresado

en miles de S/

Valor razonable del instrumento

de cobertura expresado
en miles de S/

2019 2020 2019

Cobertura de flujos de efectivo 468,088 1,028,316 (14,634) (1,292)
Adeudo Standard Chartered por Interest rate swap (IRS)
US$ 9 millones (nota 13 (a)) El Banco recibe un interés variable
y paga un interés fijo. 31,037 47343 (297) 134
Bonos globales por Cross currency swap (CCS)
US$ 30 millones (nota 6 (d)) El Banco recibe un interés fijo en
soles y paga un interés fijo en
ddlares estadounidenses. 108,630 99,420 (6.196) 4,19)
Letras del tesoro Americano por Forward de moneda
US$ 60 millones (nota 6 (c)) El Banco recibe un flujo futuro en
soles y paga un flujo futuro en
ddlares estadounidenses. 217,260 198,840 (2,674) 4,410
Bono de Asian Development Bank Forward de moneda
por US$ 20 millones (nota 6 (e)) El Banco recibe un flujo futuro en
soles y paga un flujo futuro en
ddlares estadounidenses. 74,067 — (4,085) —
Bono de European Investment Forward de moneda
Bank por US$ 10 millones El Banco recibe un flujo futuro en
(nota 6 (e)) soles y paga un flujo futuro en
ddlares estadounidenses. 37,094 — (1,382) —
Adeudado Wells Fargo por Cross currency swap (CCS)
US$ 100 millones (nota 13 (a)) El Banco recibe un interés fijo en
ddlares estadounidenses y paga un
interés fijo en soles. — 331,400 (1,784)
Depésito a plazo por Forward de moneda
US$ 106 millones (nota 12) El Banco recibe un flujo futuro en
ddlares estadounidenses y paga
flujo futuro en soles. — 351,313 67
9. Participaciones en Subsidiarias y Asociadas
Al 31 de diciembre, comprende lo siguiente:
En miles de soles 2020 2019
Acciones en subsidiarias (a):
Inmuebles y Recuperaciones BBVA S.A. 172,057 164,448
BBVA Consumer Finance Edpyme 104,557 97,765
BBVA Asset Management S.A. S.AF. 40,381 38,700
Forum Distribuidora del Pert S.A. 24,506 22,518
BBVA Bolsa Sociedad Agente de Bolsa S.A. 18,655 18,507
BBVA Sociedad Titulizadora S.A. 5,212 4,716
Forum Comercializadora del Peru S.A. 2,187 3,043
367,555 349,697
Acciones en asociadas (b):
TFPS.AC. 4,582 4,532
Comparifa Peruana de Medios de Pago S.A.C. (c) — 11,070
4,582 15,602
372,137 365,299
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(a) Al 31 de diciembre de 2020 y de 2019, el Banco mantiene el 100% de las acciones de
sus subsidiarias.

Al 31 de diciembre de 2020 y de 2019, el crédito mercantil que corresponde a la
adquisicién de las compafiias BBVA Consumer Finance EDPYME, Forum Comercializadora
del Perti S.A. y Forum Distribuidora del Perti S.A. asciende a S/ 10 millones, y su provision
por deterioro es de S/ 10 millones y S/ 4 millones, respectivamente.

En adicion, la subsidiaria BBVA Consumer Finance mantiene en marcha un plan de
integracion del negocio vehicular con el Banco dentro del primer semestre del 2021y a
partir de ese periodo se iniciaria el proceso de disolucién de dicha empresa.

(b) Al 31 de diciembre de 2020 y de 2019, el Banco mantiene acciones de TFP S.AC.y
Compariia Peruana de Medios de Pagos S.A.C. (en adelante la Compariia) en las que
participa con el 24.30% y 21.03% del capital social, respectivamente.

(c) Al 31 de diciembre de 2020, la coyuntura actual y el decreto del estado de
emergencia nacional tuvieron un impacto en las operaciones y resultados de la
Compariia por lo que el Banco reconocié pérdidas en dicha asociada por S/ 2 millones.

Los resultados de la Compafiia se vieron impactados por el estado de emergencia
sanitaria por COVID-19. Por otro lado, los estados financieros de la Compairiia incluyen los
resultados de su subsidiaria Soluciones y Servicios Integrados S.A.C., la misma que se
cred hace tres afios enfocandose en el sector masivo, por lo cual se vienen incurriendo
en costos y gastos relacionados con la generacién de nuevos productos y
posicionamiento de la marca.

Enlos afios 2020 y 2019, el Banco ha reconocido ganancias netas por participacién en
subsidiarias y asociadas por S/ 43 millones y S/ 60 millones, respectivamente (nota 20).
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10. Inmuebles, Mobiliario y Equipo, Neto

El movimiento de los inmuebles, mobiliario y equipo y de la depreciacion acumulada en
los afios 2020 y 2019, es como sigue:

Instalaciones Unidades
y mejoras en por recibir
Edificios e Mobiliario propiedades Trabajos y de

En miles de soles Terrenos instalaciones y equipo Vehiculos alquiladas en curso reemplazo
Costo
Saldo al 1 de enero de 2019 18,224 852,941 670,242 8,564 263,908 18,157 292 | 2,032,328
Adiciones — 8,267 55,039 — — 93,652 — 156,958
Baja de activos y otros — (236) (11,186) 477) — — (36) (11,935)
Transferencias — 109,809 17422 — (509) (126,722) — —
Al 31 de diciembre de 2019 118,224 970,781 731,517 8,087 263,399 85,087 256 2,177,351
Adiciones — 8,725 52,385 — 4,560 66,604 — 132,274
Baja de activos y otros — (217) (3,214) — 24 — — (3.407)
Transferencias — (79,557) — — 79,770 (213) — —
Al 31 de diciembre de 2020 118,224 899,732 780,688 8,087 347753 151,478 256 | 2,306,218
Depreciacion
Saldo al 1 de enero de 2019 — 527471 398,061 6,356 160,578 — — 1,092,466
Adiciones — 34,600 68,199 760 5701 — — 109,260
Deterioro — — — — 854 — — 854
Baja de activos — 4) (12,558) (477) — — — (13,039)
Transferencias — 1,493 — — (1,493) — — —
Al 31 de diciembre de 2019 - 563,560 453,702 6,639 165,640 - - 1,189,541
Adiciones — 24,645 71,350 643 10,606 — — 107,244
Deterioro — ns — — — — — n8
Baja de activos y otros — (217) (3.456) — 20 — — (3.653)
Transferencias — (16,582) — — 16,582 — — —
Al 31 de diciembre de 2020 - 571,524 521,596 7,282 192,848 - — | 1,293,250
Costo neto
Al 31 de diciembre de 2020 118,224 328,208 259,092 805 154,905 151,478 256 | 1,012,968
Al 31 de diciembre de 2019 118,224 407,221 277,815 1,448 97,759 85,087 256 987,810

De acuerdo con la legislacion vigente, los bancos en Perti no pueden otorgar en garantia

los bienes que conforman sus inmuebles, mobiliario y equipo, excepto aquellos
adquiridos mediante la emision de bonos de arrendamiento financiero, y solo para
efectuar operaciones de esa naturaleza.

11. Otros Activos, Neto

Al 31 de diciembre, comprende lo siguiente:

En miles de soles 2020 2019
Operaciones en tramite (a) 765,064 1,045,499
Activos intangibles (b) 285,018 286,698
Crédito fiscal (c) 172,714 26,352
Gastos pagados por anticipado (d) 133,340 150,170
Otras cuentas por cobrar 23,155 22,264
Cuenta por cobrar por venta de bienes, servicios y fideicomiso 22,299 21,823
Diversos 1,660 1,661
1,403,250 1,554,467

(a) Las operaciones en tramite son transacciones efectuadas principalmente los

ultimos dias del mes, reclasificadas posteriormente a cuentas definitivas del estado
separado de situacion financiera, estas transacciones no afectan los resultados del
Banco. Al 31 de diciembre de 2020, corresponden principalmente a operaciones de
tesoreria: i) compray venta de monedas por S/ 480 millones (S/ 873 millones al 31
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de diciembre de 2019), y ii) venta de valores por S/ 231 millones (S/ 136 millones al 31
de diciembre de 2019).

(b) Los activos intangibles se presentan netos de S/ 246 millones de amortizacién
acumulada y provisién por deterioro (S/ 140 millones al 31 de diciembre de 2019).

(c) Al 31 de diciembre de 2020, incluye el crédito fiscal por impuesto general a las
ventas que asciende a S/ 27 millones (S/ 35 millones al 31 de diciembre d 2019), y el
crédito fiscal por impuesto a la renta por S/ 145 millones (al 31 de diciembre de 2019,
la provision por impuesto a la renta asciende a S/ 9 millones).

(d) Al 31 de diciembre de 2020 y de 2019, los gastos pagados por anticipado incluyen
principalmente los seguros pagados por anticipado, el diferimiento de los costos de
originacién de préstamos, relacionados con comisiones pagadas a la fuerza de venta
externay la prima pagada por la adquisicion de cartera crediticia.

12. Obligaciones con el Publico y Depésitos de Empresas del Sistema Financiero

Al 31 de diciembre, comprende lo siguiente:

En miles de soles 2020 2019

Obligaciones con el publico:

Obligaciones a la vista 29,778,628 18,404,285
Depésitos de ahorro 24,711,799 17,239,084
Depésitos a plazo 16,247,276 18,913,066
Otras obligaciones 74,831 103,543
70,812,534 54,659,978

Depésitos de empresas del Sistema Financiero:
Depésitos a plazo 846,698 1,096,289
Obligaciones a la vista 541,344 390,081
Depésitos de ahorro 105,024 73,535
1,493,066 1,559,905
72,305,600 56,219,883

Al 31 de diciembre de 2020 y de 2019, las obligaciones con el publico incluyen depdsitos
recibidos en garantia de créditos directos y contingentes por S/ 963 millones y S/ 776
millones, respectivamente.

Las tasas de interés por operaciones pasivas son determinadas por el Banco, teniendo en
cuenta las tasas de interés vigentes en el mercado. Las tasas de interés anuales vigentes
al 31 de diciembre fluctuaron segun se detalla a continuacién para los principales
productos pasivos ofrecidos por el Banco:

Moneda Moneda Moneda Moneda

nacional extranjera nacional extranjera
Cuentas corrientes 0.00 - 0.25 0.00 - 0.125 0.00-0.25 0.00 - 0.125
Depositos de ahorro 0.00 - 0.50 0.00-0.25 0.00 - 0.50 0.00 - 0.125
Depdsitos a plazo y certificados bancarios 0.80-135 0.10 - 0.80 0.80-1.35 0.10 - 0.50
Super depésito 0.80-1.35 0.10-0.80 0.80-1.35 0.10 - 0.50
Depdsitos CTS 1.00 - 2.50 060 -1.75 1.50 - 2.50 0.60 -1.75

Al 31 de diciembre de 2020, del total de depdsitos y obligaciones de personas naturales,
juridicas sin fines de lucro y resto de personas juridicas, S/ 22,813 millones se encuentran
cubiertos por el Fondo de Seguro de Depdsitos (S/ 17,685 millones al 31 de diciembre de
2019) y se obtienen del promedio de saldos diarios del mes segtin Resolucién SBS N°
0657-99. El monto maximo sujeto a cobertura por persona asciende a S/ 101,522 al
cierre de diciembre de 2020 (S/ 100,661 al cierre de diciembre de 2019).
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13. Adeudos y Obligaciones Financieras
Al 31 de diciembre, comprende lo siguiente:

En miles de soles 2020 2019

Adeudos y obligaciones financieras:

Instituciones financieras del exterior (a) 1,443,573 3,109,659
Programa MIVIVIENDA — Crédito MIHOGAR (b) 452,435 452,889
Corporacion Financiera de Desarrollo — COFIDE (c) 134,236 8,070
Intereses devengados por pagar 7,056 25,962
Organismos financieros internacionales (d) — 331,400
2,037,300 3,927,980
Valores y titulos (e):
Bonos corporativos 3,026,713 3,306,077
Bonos subordinados 1,763,493 1,589,292
Certificados de depdsitos negociables 131,903 332,359
Intereses devengados por pagar 70,822 76,314
Bonos de arrendamiento financiero — 358,000
4,992,931 5,662,042
7,030,231 9,590,022

Ciertos contratos de préstamo incluyen cldusulas estandar referentes al cumplimiento de
ratios financieros, al uso de los fondos y otros asuntos administrativos. En opiniéon de la
Gerencia, al 31 de diciembre de 2020 y de 2019, estas clausulas estén siendo cumplidas
de manera adecuada en todos sus aspectos y no representan ninguna restriccion a las
operaciones del Banco.

(a) Al 31 de diciembre de 2020, el Banco mantiene los siguientes adeudos pactados
con instituciones financieras del exterior, los cuales devengaron intereses a tasas
promedio anual que flucttian entre Libor + 0.52% y 5% (entre Libor + 0.35% y 7.4% al
31 de diciembre de 2019):

2020 2019

En miles us$ S/ Us$ S/ Vencimiento
Wells Fargo Bank (i)/(ii) 115,096 416,761 124,832 413,692 Mayo y junio 2022
Toronto Dominion Bank 80,000 289,680 — — Marzo y abril 2021
Sumitomo Bank, NY 60,000 217,260 — — Mayo 2021
Citibank NY 50,000 181,050 150,000 497,100 Noviembre 2021
Mizuho Corporate Bank 50,000 181,050 — — Noviembre 2023
ICO — Instituto de crédito 35,000 126,735 100,895 334,367 Agosto 2022
Standard Chartered (ii)/(iii) 8,571 31,037 14,286 47,343 Junio 2022
Deutsche Bank (iv) — — 348,328 1,154,357
Credit Suisse (v) — — 200,000 662,800

398,667 1,443,573 938,341 3,109,659
Intereses devengados por pagar 1,696 6,141 7470 24,756

400,363 1,449,714 945,811 3,134,415

(i) El' saldo incluye un préstamo por un monto nominal de US$ 15 millones

(US$ 25 millones al 31 de diciembre de 2019), pactado a una tasa de interés fija
anual de 5%, con vencimiento en junio de 2022, el cual tiene una cobertura de
valor razonable a través de un “swap de tasa de interés — IRS", que al 31 de
diciembre de 2020 ha generado pérdidas acumuladas por S/ 0.3 millones
(ganancias acumuladas de S/ 0.5 millones al 31 de diciembre de 2019). (nota

8(i)).

(ii) Al 31 de diciembre de 2020 y de 2019, incluye financiamientos recibidos por un
total de US$ 24 millones y US$ 39 millones, respectivamente; garantizados por los
flujos presentes y futuros generados por las érdenes de pago electrénicas de
clientes (“Diversified Payments Rights DPRs"). Estas érdenes son enviadas al
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Banco via SWIFT (Society for Worldwide Interbank Financial Telecommunications
Network) y devengan intereses a tasa Libor mas un “spread”.

El Banco suscribid acuerdos especificos sobre estos préstamos, los cuales
contienen clausulas de cumplimiento de ratios financieros y de otras condiciones
especificas relacionadas con flujos cedidos por el Banco, que en opinién de la
Gerencia se han cumplido en su totalidad.

(iii) Incluye un préstamo por US$ 9 millones (US$ 14 millones al 31 de diciembre
de 2019) con vencimiento en junio de 2022, cuyos flujos de efectivo cuentan con
cobertura a través de un “swap de tasa de interés — IRS" (nota 8 (ii)).

(iv) Préstamo por US$ 350 millones, pactado a tasa de interés fija anual del 5.5% y
cuyo vencimiento fue en noviembre de 2020. Este préstamo contaba con una
cobertura contable mediante un “swap de tasa de interés — IRS”, que al 31 de
diciembre de 2019 generd ganancias acumuladas por S/ 4 millones.

(v) Con fecha 7 de octubre de 2020, el Banco ejecutd la redencién anticipada del
préstamo subordinado por US$ 200 millones contraido con el Credit Suisse,
Cayman Islands Branch conforme a lo pactado entre las partes involucradas.

Al 31 de diciembre de 2020 y de 2019, el Banco mantiene en cuentas por pagar un
saldo de S/ 0.4 millones y S/ 10 millones de gastos de emision diferido,
respectivamente.

(b) Al 31 de diciembre de 2020, corresponde a recursos obtenidos para el
financiamiento de la adquisicion de viviendas bajo el Programa MI VIVIENDA (Crédito
MI' HOGAR) que, en moneda nacional ascienden a S/ 449 millones, y en moneda
extranjera asciende a US$ 1 millén (S/ 448 millones en moneda nacional y US$ 1
millones en moneda extranjera, al 31 de diciembre de 2019). Al 31 de diciembre de
2020 y de 2019, este préstamo devenga intereses a una tasa efectiva anual en ddlares
estadounidenses de 7.75%, y en soles de 6.25% sobre el principal mas el Valor de
Actualizaciéon Constante (VAC) en ambos periodos, y cuenta con vencimientos hasta
diciembre 2040 y diciembre 2039, respectivamente.

Al 31 de diciembre de 2020 y de 2019, los adeudos con Fondo MIVIVIENDA S.A. estan
garantizados con cartera crediticia hipotecaria hasta por S/ 452 millones y S/ 453
millones, respectivamente (nota 7). Estos préstamos incluyen acuerdos especificos
sobre cémo deben ser usados los fondos, las condiciones financieras que el
prestatario final debe mantener, asi como otros asuntos administrativos.

(c) Al 31 de diciembre de 2020, incluye saldos que corresponden al Programa de
Fondo de Apoyo Empresarial (FAE) que es administrado por COFIDE que, en moneda
nacional ascienden a S/ 127 millones, y en moneda extranjera ascienden a US$ 0.2
millones. Al 31 de diciembre de 2020, estos saldos devengan intereses en moneda
nacional que flucttian entre 4.61% y 7.51% y en moneda extranjera fluctian entre
5.29% y 7.36%, y cuentan con vencimientos hasta abril de 2023.

(d) Al 31 de diciembre de 2019 corresponde a un adeudo con Corporacién Andina de

Fomento por US$ 100 millones, el cual genera intereses a tasas anuales de 2.01% y
2.56%, respectivamente, y no cuenta con garantias especificas.
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(e) Al 31 de diciembre, los valores y titulos comprenden lo siguiente:

Monto

original
Programa Importe autorizado Moneda colocado Vencimiento

Bonos corporativos

Tra emision Unica serie - Cuarto programa US$ 100 millones PEN 40,000 — 40,000 Agosto 2020
2da emision serie A - Cuarto programa PEN 80,000 — 80,000 Agosto 2020
2da emision serie A - Quinto programa US$ 250 millones PEN 150,000 150,000 150,000 Diciembre 2026
2da emision serie A - Sexto programa US$ 250 millones PEN 150,000 150,000 150,000 Junio 2021

3ra emision serie A - Sexto programa PEN 350,000 — 350,000 Noviembre 2020
Tra emision serie A - Séptimo programa US$ 1,000 millones PEN 132,425 132,425 132,425 Junio 2021

Tra emision serie B - Séptimo programa PEN 69,435 69,435 69435 Junio 2021

2da emision serie A - Séptimo programa PEN 100,000 100,000 100,000 Julio 2023

2da emision serie B - Séptimo programa PEN 73,465 73,465 73,293 Agosto 2023
Tra emision serie C - Séptimo programa PEN 70,000 70,000 70,000 Setiembre 2021
Tra emision serie D - Séptimo programa PEN 120,000 120,000 120,000 Julio 2022

Tra emision serie E - Séptimo programa PEN 65,520 65,520 65,520 Agosto 2022
Tra emision serie F - Séptimo programa PEN 150,000 150,000 150,000 Octubre 2022
2da emision serie C - Séptimo programa PEN 96,550 96,550 96,550 Diciembre 2024
Primer programa emisién internacional (i) US$ 500 millones uss$ 500,000 1,849,318 | 1,658,854 Agosto 2022

3,026,713 | 3,306,077

Bonos subordinados

2da emision serie A - Primer programa US$ 50 millones o

S/ 158.30 millones Us$ 20,000 72,177 66,030 Mayo 2027
3ra emision serie A - Primer programa PEN 55,000 81672 79,959 Junio 2032
2da emision serie A - Segundo programa US$ 100 millones PEN 50,000 72,715 71,190 Noviembre 2032
3ra emision serie A - Segundo programa uss$ 20,000 72,420 66,280 Febrero 2028
4ta emision Unica serie - Segundo programa PEN 45,000 63,155 61,831 Julio 2023
5ta emisién Unica serie - Segundo programa PEN 50,000 69,266 67814 Setiembre 2023
6ta emision serie A - Segundo programa PEN 30,000 40,844 39,987 Diciembre 2033
Tra emision Unica serie - Tercer programa US$ 55 millones Us$ 45,000 162,945 149,130 Octubre 2028
Primer programa emisién internacional - Unica
serie (i) US$ 300 millones Us$ 300,000 | 1,128,299 987,071 Setiembre 2029

1,763,493 | 1,589,292

Bonos de Arrendamiento Financiero

Tra emision serie A - Segundo programa US$ 250 millones PEN 158,000 — 158,000 Diciembre 2020
Tra emision serie C - Segundo programa PEN 200,000 — 200,000 Enero 2020
- 358,000
Certificados de depdsitos negociables 131,903 332,359
Intereses devengados por pagar 70,822 76,314

4,992,931 |5,662,042

(i) En agosto de 2012, el Banco emitié bonos corporativos en el mercado
internacional por un monto nominal de US$ 500 millones, a una tasa fija anual de
5%, y con vencimiento en agosto de 2022; el pago del principal sera efectuado en
su totalidad al vencimiento. El valor razonable de esta emision cuenta con
cobertura contable mediante un “swap de tasa de interés — IRS", que ha generado
pérdidas acumuladas por S/ 39 millones al 31 de diciembre de 2020 (pérdidas
acumuladas por S/ 2 millones al 31 de diciembre de 2019).

(ii) En setiembre de 2014, el Banco emitié bonos subordinados en el mercado
internacional por un monto nominal de US$ 300 millones, a tasa fija anual de
5.25%, con vencimiento en setiembre de 2029; el pago del principal sera
efectuado en su totalidad al vencimiento. El valor razonable de esta emision
cuenta con cobertura contable mediante un “swap de tasa de interés — IRS" que
ha generado ganancias acumuladas de S/ 47 millones al 31 de diciembre de 2020
(ganancias acumuladas de S/ 2 millones al 31 de diciembre de 2019).

Al 31 de diciembre de 2020, los bonos corporativos no cuentan con garantias
especificas y devengan intereses a tasas anuales en moneda nacional que flucttian
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entre 3.9% y 7.5% (entre 4.1% y 7.5% al 31 de diciembre de 2019) y una tasa anual en
moneda extranjera del 5% (5% al 31 de diciembre de 2019).

Los bonos subordinados han sido emitidos de acuerdo con lo establecido en la Ley
General, y devengan intereses a tasas anuales que flucttian entre el VAC (Valor de
actualizacion constante) méas un “spread” y 5.6% para moneda nacional, y entre 5.3%
y 6.5% para moneda extranjera al 31 de diciembre de 2020 y de 2019.

Al 31 de diciembre de 2019, los bonos de arrendamiento financiero devengaron
intereses a tasas anuales que flucttian entre 4.63% y 6.03% para moneda nacional,
que estan respaldados por operaciones de crédito en la modalidad de arrendamiento
financiero que han sido financiadas con recursos obtenidos a través de dichos bonos.
Al 31 de diciembre de 2020 y de 2019, el Banco mantiene en cuentas por pagar un
saldo de S/ 7 millones y S/ 9 millones, respectivamente, que corresponden a gastos
de emision diferidos.

14. Cuentas por pagar, Provisiones y Otros Pasivos

Al 31 de diciembre, comprende lo siguiente:

En miles de soles 2020 2019

Cuentas por pagar

Pactos de recompra (a) 15,183,940 3,545,845
Cuentas por pagar proveedores 361,868 276,410
Primas al Fondo de Seguro de Depésitos, aportes y obligaciones con
instituciones recaudadoras de tributos 128,063 128,329
Dividendos, participaciones y remuneraciones por pagar 114,026 134,086
Cuentas por pagar diversas (b) 157,686 35,802
Intereses por pagar 61,136 68,766
16,006,719 4,189,238
Otros pasivos
Operaciones en tramite (c) 741,570 1,093,742
Ingresos diferidos y otros 73,976 24,431
815,546 1,118,173
Provisiones
Provisién para créditos contingentes (d) 247,366 226,399
Provision para litigios, demandas y contingencias diversas (e) 225,220 218,680
Provisiones laborales y otros 413,909 311,140
886,495 756,219
17,708,760 6,063,630

(a) Al 31 de diciembre de 2020, corresponde al saldo de las obligaciones por pactos
de recompra de moneda extranjera por S/ 1,383 millones, operaciones de reporte de
cartera crediticia del Programa Reactiva Pert por S/ 13,602 millones y operaciones de
reporte de cartera de créditos reprogramados por S/ 199 millones, celebrados con el
BCRP. Al 31 de diciembre de 2019, corresponde a S/ 2,224 millones por pactos de
recompra de moneda extranjera, S/ 373 millones por operaciones de reporte de
certificados de depdsitos, S/ 348 millones por operaciones de reporte de bonos
soberanos, celebrados con el BCRP y S/ 600 millones por operaciones de reporte con
entidades del Sistema Financiero.

Al 31 de diciembre de 2020, los pactos de recompra de moneda extranjera tienen
vencimiento hasta abril de 2021 (hasta octubre de 2020 al 31 de diciembre de 2019) y
devengan intereses a tasas anuales que fluctian entre 1.80% y 3.61% (entre 3.47% y
5.01% al 31 de diciembre de 2019); para las operaciones de reporte de cartera
crediticia del Programa Reactiva Pert tienen vencimiento hasta diciembre de 2023 y
devengan intereses a tasas anuales del 0.50%; para las operaciones de reporte de
cartera crediticia reprogramada tienen vencimiento hasta agosto de 2024 y devengan
intereses a tasas anuales de 0.50%.
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(b) Al 31 de diciembre de 2020 incluye S/ 110 millones por operaciones de ventas en
corto.

(c) Las operaciones en tramite son transacciones efectuadas principalmente los
ultimos dias del mes, reclasificadas posteriormente a las cuentas definitivas del
estado separado de situacién financiera. Estas transacciones no afectan los
resultados del Banco. Al 31 de diciembre de 2020, las operaciones en tramite pasivas
incluyen principalmente operaciones de tesoreria por S/ 612 millones (S/ 1,028
millones al 31 de diciembre de 2019).

(d) El movimiento de la provisién para créditos indirectos (contingentes) se muestra a
continuacion:

En miles de soles 2020 2019
Saldo al 1 de enero 226,399 214,836
Provision 84,193 93,088
Recuperaciones y reversiones (72,064) (77,889)
Diferencia de cambio y otros ajustes 8,838 (3,636)
247,366 226,399

El saldo de la provisién para incobrabilidad de créditos indirectos se compone de lo
siguiente:

En miles de soles

Especifica 111,295 95,520
Genérica 121,031 18,175
Provisién por riesgo pais 15,040 12,704

Saldos al 31 de diciembre ‘ 247,366 ‘ 226,399

(e) El Banco tiene pendientes diversas demandas judiciales, litigios y otros procesos
que estan relacionados con las actividades que desarrolla, y que en opinién de la
Gerencia y de sus asesores legales no resultaran en pasivos adicionales a los
registrados.

15. Patrimonio

A. Patrimonio efectivo y limites legales

De acuerdo con la Ley General, el monto del patrimonio efectivo no puede ser menor al
10% de los activos y créditos contingentes ponderados por riesgo crediticio, de mercado
y operacional, los cuales son calculados por el Banco utilizando el método estandar. En
adicion, esta cifra es utilizada para calcular ciertos limites y restricciones aplicables al
Banco, que la Gerencia considera haber cumplido en su totalidad.

Al 31 de diciembre de 2020, el patrimonio efectivo del Banco, determinado segun las
normas legales vigentes es de S/ 10,649 millones (S/ 10,776 millones al 31 de diciembre
de 2019).

Al 31 de diciembre de 2020, los activos y créditos contingentes ponderados por riesgo
crediticio, de mercado y operacional conforme con las normas legales vigentes ascienden
aS/ 77,820 millones (S/ 76,706 millones al 31 de diciembre de 2019). Asimismo, el ratio
de capital global por riesgo crediticio, de mercado y operacional del Banco es 13.68%
(14.05 % al 31 de diciembre de 2019).

El 20 de julio de 2011, se publicé la Resolucién SBS N° 8425-2011, que aprueba el
Reglamento para el Requerimiento de Patrimonio Efectivo Adicional, y establece que el
requerimiento de patrimonio efectivo adicional serd igual a la suma de los requerimientos
de patrimonio efectivo calculados para cada uno de los siguientes componentes: por
riesgo de concentracién crediticia (individual y sectorial), por riesgo de concentracién de
mercado, por riesgo de tasa de interés en el libro bancario y otros riesgos. Al 31 de
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diciembre de 2020 y de 2019, el requerimiento de patrimonio efectivo adicional para el
Banco asciende a S/ 1,285 millones y S/ 1,604 millones, respectivamente.

A continuacion, se detalla el superavit global de patrimonio efectivo al 31 de diciembre:

En miles de soles 2020 2019
Requerimiento de patrimonio efectivo minimo:

Por riesgos de crédito, mercado y operacional 7,782,024 7,670,617
Patrimonio efectivo adicional 1,284,540 1,604,289
Total de requerimiento minimo 9,066,564 9,274,906
Total patrimonio efectivo calculado 10,648,941 10,775,507
Superavit global de patrimonio efectivo 1,582,377 1,500,601

B. Capital social

Al 31 de diciembre de 2020 y de 2019, el capital social del Banco esta representado por
6,529,169 y 5,885,209 miles de acciones comunes suscritas y pagadas de valor nominal
un Sol (S/ 1.00) por accién, para ambos periodos.

En Junta General Obligatoria de Accionistas del 11 de mayo de 2020 y 27 de marzo de
2019, se acordd el aumento del capital social por S/ 644 millones y S/ 517 millones,
respectivamente, mediante capitalizacion de resultados acumulados.

La participacion accionaria en el capital social del Banco al 31 de diciembre, es como
sigue:

Numero de Numero de Participacién
Participacion accionistas % accionistas %
Hasta 1 8,045 3.01 7664 3.04
De1.0Tal5 4 4.75 3 472
De 45.01 al 100 2 92.24 2 92.24
8,051 100.00 7,669 100.00
C. Reservas

De conformidad con la Ley General se requiere que el Banco cuente con una reserva legal
no menor al 35% del capital pagado. Esta reserva se constituye mediante el traslado
anual de no menos del 10% de las utilidades después de impuestos, y es sustitutoria de
aquella a que se refiere la Ley General de Sociedades. Por otra parte, de acuerdo con la
Ley General el monto de la reserva legal puede ser incrementado con aportes que los
accionistas efectuen con ese fin.

En Junta General Obligatoria de Accionistas del 11 de mayo de 2020 y 27 de marzo de
2019, se aprobd la constitucién de reserva legal por el equivalente al 10% de las utilidades
de los aflos 2019 (S/ 161 millones) y 2018 (S/ 148 millones), respectivamente.

D. Ajustes al patrimonio
Al 31 de diciembre de 2020 y de 2019, los resultados no realizados, neto del impuesto a la
renta diferido, fue como sigue:

En miles de soles \[e} ¢} 2020 2019
Inversiones disponibles para la venta 6 113,205 39,312
Coberturas de flujo de efectivo 8 5,953 (4,448)
Inversiones en subsidiarias y asociadas (2,518) (2,928)
Pasivos actuariales por beneficios de empleados a largo plazo 2,508 (9.120)
119,148 22,816
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E. Resultados acumulados

En Junta General Obligatoria de Accionistas del 11 de mayo de 2020 y 27 de marzo de
2019, se aprobd la capitalizacion de resultados acumulados por S/ 644 millones y S/ 517
millones y la distribuciéon de dividendos por S/ 563 millones y S/ 812 millones,
respectivamente. Asimismo, en la junta de accionistas del 11 de mayo de 2020 se aprobd
mantener S/ 241 millones en la cuenta de resultados acumulados.

El 28 de octubre de 2020, el Directorio en uso de la delegacion conferida por la Junta
General de Accionistas del 11 de mayo de 2020, y de acuerdo con lo previsto en el articulo
184° literal A), inciso 2 de la Ley General, acordd por unanimidad adoptar el compromiso
de capitalizacién de utilidades del afio 2020 por S/ 142 millones. La formalizacién de este
compromiso se hara efectiva en la proxima Junta General de Accionistas.

El 30 de octubre de 2019, el Directorio en uso de la delegacion conferida por la Junta
General de Accionistas del 27 de marzo de 2019, y de acuerdo con lo previsto en el
articulo 184° literal A), inciso 2 de la Ley General, acordé por unanimidad adoptar el
compromiso de capitalizacion de utilidades del afio 2019 por S/ 408 millones. Con fecha
29 de enero de 2020, el Directorio acordd ampliar el compromiso de capitalizacion de
utilidades aprobado mediante sesién de directorio del 30 de octubre de 2019, de S/ 408
millones a S/ 569 millones, con cargo a las utilidades del ejercicio de 2019. Las
formalizaciones de ambos compromisos se hicieron efectivas en Junta General
Obligatoria de Accionistas del 11 de mayo de 2020.

16. Riesgos y Compromisos Contingentes

Al 31 de diciembre, comprende lo siguiente:

En miles de soles 2020 2019
Créditos indirectos:
Avales y cartas fianza 18,938,716 15,567,090
Cartas de crédito y aceptaciones bancarias 1,450,113 1,097,142
20,388,829 16,664,232
Lineas de crédito no utilizadas y créditos concedidos no desembolsados 13,724,115 13,365,508
Responsabilidades diversas 5794 5,302
34,118,738 30,035,042

En el curso normal de sus negocios, el Banco participa en transacciones cuyo riesgo es
registrado en cuentas contingentes. Estas transacciones exponen al Banco a riesgo de
crédito adicional al generado por los montos presentados en el estado separado de

situacién financiera.

El riesgo de crédito en las operaciones contingentes esta relacionado con la probabilidad
de que uno de los participantes del contrato no honre los términos establecidos.

El Banco utiliza politicas similares para la evaluacion y otorgamiento de créditos directos
e indirectos. En opinién de la Gerencia, las operaciones contingentes no representan un
riesgo crediticio excepcional para el Banco, puesto que se espera que una porcién de
estos créditos indirectos expire sin haber sido utilizada, los montos totales de créditos
indirectos no representan de forma necesaria desembolsos futuros de efectivo para el

Banco.

La Gerencia del Banco estima que no surgirén pérdidas significativas, por las operaciones
contingentes vigentes al 31 de diciembre de 2020 y de 2019.
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17. Ingresos por Intereses

Comprende lo siguiente:

En miles de soles 2020 2019
Cartera de créditos directos 4,033,809 4,379,389
Inversiones disponibles para la venta 91,689 111,688
Inversiones a valor razonable con cambios en resultados 56,088 99,591
Disponible 38,099 148,174
Resultado por operaciones de cobertura 28,297 —-
Fondos interbancarios 263 2,190
Otros ingresos financieros 5334 4,745
4,253,579 4,745,777
18. Gastos por Intereses
Comprende lo siguiente:
En miles de soles 2020 2019
Adeudos y obligaciones financieras (467,963) (492,383)
Obligaciones con el publico (442,524) (688,545)
Cuentas por pagar (87573) (69,121)
Depésitos de entidades del sistema financiero (28,806) (61,767)
Fondos interbancarios (3,231) (8.737)
Otros gastos financieros (19,167) (15,551)
Resultado por operaciones de cobertura — (36,559)
(1,049,264) (1,372,663)
19. Ingresos por Servicios Financieros, Neto
Comprende lo siguiente:
En miles de soles 2020 2019
Ingresos
Ingresos por créditos indirectos 210,330 206,605
Ingresos por comisiones de tarjetas de créditos 202,955 269,405
Comisiones por transferencias 175,959 167,651
Ingresos por comisiones por cobranzas 142,761 133,497
Ingresos por servicios y mantenimiento de cuentas corrientes 53,245 49,653
Ingresos por servicios de banca por internet para empresa 49,896 45,930
Ingresos por servicio de asesoria 17948 20,682
Ingresos por estudios técnicos y legales 14,887 12,701
Ingresos por servicios de caja 6,850 15,778
Ingresos por fideicomisos y comisiones de confianza 1,480 1,286
Otros ingresos por servicios 234,350 253,046
1,110,661 1,176,234
Gastos
Gastos por operativa con Visa y Mastercard (106,841) (141,368)
Primas al Fondo de Seguro de Depdsitos (91,753) (74,402)
Programas de fidelizacién de clientes (57.14) (93,094)
Transferencias (18,062) (11,768)
Compra de moneda extranjera operacién spot (7.891) (7.388)
Gastos mantenimiento cuenta corriente (4,222) (4,353)
Otros gastos por servicios (47,970) (56,749)
(333,853) (389,122)
776,808 787112
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20. Resultado por Operaciones Financieras

Comprende lo siguiente:

En miles de soles 2020 2019
Utilidad por diferencia de cambio (nota 4) 589,147 570,027
Ganancia en participaciones (nota 9) 43,023 59,636
Inversiones a valor razonable con cambios en resultados 26,261 42,797
Inversiones disponibles para la venta 21,478 31,114
Derivados de negociacion 105 4,270
Otros 7,324 19,319
687,338 727,163

21. Gastos de Administracion

Comprende lo siguiente:

En miles de soles

Gastos de personal y directorio (847,752) (851,684)
Gastos por servicios recibidos de terceros (783,930) (753,726)
Impuestos y contribuciones (45,809) (44,659)

(1,677,491) (1,650,069)

22. Otros Ingresos y Gastos, Neto

Al 31 de diciembre de 2020 y de 2019, incluye principalmente la pérdida en la venta de
bienes adjudicados y activos no corrientes mantenidos para la venta, los gastos por
bienes adjudicados y recuperados, la pérdida no cubierta por seguros, donaciones
efectuadas, ingresos por alquileres, entre otros ingresos y gastos.

23. Situacion Tributaria
Tasas impositivas

A. El Banco esté sujeto al régimen tributario peruano. Al 31 de diciembre de 2020 y de
2019, la tasa del impuesto a la renta corporativo en Pert es de 29.5% sobre la renta
neta imponible determinada por el Banco, sin considerar la Participacién de los
Trabajadores en las Utilidades (PTU) y la tasa de retencion del 5% aplicable a la
distribucion de dividendos outbound.

Mediante Decreto Legislativo N° 1261, publicado el 10 de diciembre de 2016 y vigente
a partir del 1 de enero de 2017, se modificéd a 29.5% la tasa aplicable a las rentas
corporativas.

Las tasas aplicables al Impuesto a la Renta corporativo de los ultimos ejercicios
gravables son las siguientes:

Hasta el ejercicio 2014 30.0%
Para los ejercicios 2015-2016 28.0%
Para el ejercicio 2017 en adelante 29.5%

El referido Decreto establecié ademas la modificacién de tasa del Impuesto a la Renta
aplicable a la distribucién de dividendos outbound y cualquier otra forma de
distribucion de utilidades es de 5%, esto para las utilidades que se genereny
distribuyan a partir del 1 de enero de 2017.

Para los ejercicios 2019 y 2018, la tasa del Impuesto a la Renta para la distribucion de
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dividendos outbound y cualquier otra forma de distribucion de utilidades aplicable a
las personas juridicas no domiciliadas en Perul y las personas naturales es de 5.0%.

En resumen, las tasas aplicables al Impuesto a la Renta a los dividendos de los ultimos

ejercicios gravables son las siguientes:

Hasta el ejercicio 2014 4.1%
Para los ejercicios 2015-2016 6.8%
Para el ejercicio 2017 en adelante 5.0%

Se presumira, sin admitir prueba en contrario, que la distribucién de dividendos o de
cualquier otra forma de distribucion de utilidades que se efectle corresponde a los
resultados acumulados u otros conceptos susceptibles de generar dividendos

gravados mas antiguos.

B. De acuerdo con la legislacion tributaria vigente en PerU, los sujetos no domiciliados
tributan sdlo por sus rentas de fuente peruana. Asi, en términos generales, las rentas
obtenidas por sujetos no domiciliados por servicios prestados en nuestro pafs estan

gravadas con el impuesto a la renta con una tasa de 30% sobre base bruta, esto en tanto

no corresponda la aplicacion de un Convenio para evitar la doble imposicién (CDI) que
haya suscrito el pais y que esté vigente. Actualmente, Peru tiene vigentes los CDI con la

Comunidad Andina, Chile, Canada, Brasil, Portugal, Suiza, México, Corea del Sur y Japoén.

Ahora bien, para efectos de los servicios de asistencia técnica o servicios digitales
prestados por sujetos no domiciliados en favor de sujetos domiciliados resultara

indistinto el lugar de prestacion, y en todos los casos estara gravado con el impuesto a

la renta con una tasa de 15% y 30% sobre base bruta, respectivamente. La tasa

aplicable a los servicios de asistencia técnica sera de 15%, siempre que se cumpla con
los requisitos sefialados en la Ley del Impuesto a la Renta. Como se indicé en el parrafo

anterior, la tasa de retencién en estos casos puede variar o incluso puede resultar
inaplicable la retencién en caso se recurra a las disposiciones de un CDI vigente.

Determinacidn del impuesto a la renta

C. El Banco al calcular su materia imponible por los afios terminados el 31 de

diciembre de 2020 y de 2019 ha determinado un impuesto a la renta corriente de

S/ 494 millones y S/ 653 millones, respectivamente.

El gasto por impuesto a la renta comprende:

En miles de soles 2020 2019

Impuesto a la Renta corriente 493,565 653,176

Impuesto a la Renta diferido:

Resultado del afio (254,388) (67,852)

Impuesto a la Renta (ajuste/recupero de provision) (14,821) 26,922
224,356 612,246

La conciliacién de la tasa efectiva del impuesto a la renta con la tasa tributaria es

Como sigue:

En miles de soles

2020

2019

Utilidad antes de impuestos 879,492 100.00% 2,222,146 100.00%
Impuesto a la renta calculado segun la tasa tributaria (259,450) (29.50%) (655,533) (29.50%)
Efecto tributario sobre adiciones (deducciones):

Diferencias permanentes 20,273 2.31% 70,209 3.16%
Otros (ajuste/recupero de provisién) 14,821 1.69% (26,922) (1.21%)
Impuesto a la renta corriente y diferido registrado segun tasa efectiva (224,356) (25.50%) (612,246) (27.55%)

187



Impuesto temporal a los activos netos

D. El Banco esta afecto al Impuesto Temporal a los Activos Netos, cuya base imponible
esta constituida por el valor de los activos netos ajustada al cierre del ejercicio
anterior al que corresponda el pago, deducidas las depreciaciones, amortizaciones, el
encaje exigible y las provisiones especificas por riesgo de crédito. La tasa del
impuesto es de 0.4% para los ejercicios 2020 y 2019, aplicable al monto de los activos
netos que excedan de S/ 1 millén. El citado impuesto podra ser pagado al contado o
en nueve cuotas mensuales sucesivas. El monto pagado puede ser utilizado contra los
pagos a cuenta del Régimen General del Impuesto a la Renta de los periodos
tributarios de marzo a noviembre del ejercicio gravable por el cual se pagé el
impuesto hasta la fecha de vencimiento de cada uno de los pagos a cuenta y contra el
pago de regularizacion del impuesto a la renta del ejercicio gravable al que
corresponda. En caso de quedar un saldo remanente sin aplicar podra ser solicitado
en devolucion. El Banco ha calculado el Impuesto Temporal a los Activos Netos para el
afio 2020 en S/ 281 millones (S/ 258 millones en el afio 2019).

Impuesto a las transacciones financiera

E. Por los ejercicios 2020 y 2019, la tasa del Impuesto a las Transacciones Financieras
ha sido fijada en 0.005% y resulta aplicable a los cargos y créditos en cuentas
bancarias o movimientos de fondos a través del Sistema Financiero, salvo que esté
exonerada.

Precios de transferencia

F. Para propdsitos de la determinacién del impuesto a la renta, los precios de
transferencia de las transacciones con empresas relacionadas y con empresas
residentes en territorios de baja o nula imposicion, deben estar sustentados con
documentacion e informacién sobre los métodos de valorizacién utilizados y los
criterios considerados para su determinacion.

A partir del 1 de enero de 2017, a través del Decreto Legislativo N° 1312, publicado el 31
de diciembre de 2016, se establecen las siguientes obligaciones formales que
sustituyen a las anteriores: i) presentar la declaracién jurada Reporte Local (en tanto
se tengan ingresos devengados superiores a 2,300 UIT) y ii) presentar la declaraciéon
jurada Reporte Maestro (en tanto el contribuyente tenga ingresos devengados
superiores a 20,000 UIT) y (iii) presentar la declaracién jurada Reporte Pais por Pais
(en tanto los ingresos devengados consolidados de la matriz del grupo multinacional
del ario anterior (2017) haya superado PEN 2,700 millones o EUR 750 millones). Estas
dos Ultimas declaraciones son exigibles por las transacciones que corresponden al
ejercicio 2017 en adelante.

Asimismo, mediante el referido Decreto Legislativo N° 1312 se establecié ademas que
los servicios intragrupo de bajo valor agregado no podran tener un margen superior a
5% sobre su costo, y que respecto a los servicios prestados entre empresas vinculadas
los contribuyentes deberan cumplir con la prueba de beneficio y con proporcionar la
documentacién que sustente su realidad, asi como contar con la informacion solicitada
en las condiciones necesarias para la deduccion del costo o gasto.

Al respecto, en virtud de la Resolucion de Superintendencia N° 014-2018-SUNAT,
publicada el 18 de enero de 2019, se aprobd el Formulario Virtual N° 3560 a efectos de
la declaracion jurada Reporte Local, asi como las fechas limites para su presentacién y
el contenido y formato que deben incluir.

La fecha limite para la presentacién de la declaracion jurada Reporte Local que
corresponden al ejercicio gravable 2020 serd durante el mes de junio de 2021, de
acuerdo con el cronograma de vencimientos previsto para el periodo mayo publicado
por la Autoridad Tributaria.

Por su parte, el contenido y formato de la declaracién jurada Reporte Local estan

establecidos conforme con los Anexos |, II, Il y IV de la Resoluciéon de
Superintendencia N° 014-2018-SUNAT.
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Mediante el Decreto Legislativo N° 1116 se establecié que las normas de Precios de
Transferencia no son de aplicacion para fines del Impuesto General a las Ventas.

Revision fiscal de la autoridad tributaria

G. La autoridad tributaria tiene la facultad de revisar y, de ser aplicable, corregir el
impuesto a la renta calculado por el Banco en los cuatro afios posteriores al afio de la
presentacion de la declaracién de impuestos. Las declaraciones juradas del impuesto
alarenta de los ejercicios 2018 y 2019, y la que sera presentada por el ejercicio 2020
estan pendientes de fiscalizacion por parte de la Autoridad Tributaria. A la fecha del
presente informe la Autoridad Tributaria esta revisando el impuesto a la renta del
ejercicio 2013 y estd por empezar la revisién de impuesto a la renta de los ejercicios
2014 y 2015. La revisién del impuesto a la renta del ejercicio 2016 culminé en abril de
2019y la del gjercicio 2013 culmind en diciembre de 2020.

En opinién de la Gerencia, los procesos tributarios y los afios pendientes de revision
fiscal, no generaran pasivos significativos que impacten los resultados del Banco, de
acuerdo con lo sefialado en la CINIIF 23.

Debido a las posibles interpretaciones que la autoridad tributaria pueda dar a las
normas legales vigentes, no es posible determinar a la fecha si de las revisiones que
se realicen resultaran o no pasivos para el Banco, por lo que cualquier mayor
impuesto, intereses moratorios y sanciones que pudieran resultar de eventuales
revisiones fiscales serian aplicados a los resultados del ejercicio en que éstos se
reconozcan. Sin embargo, en opinién de la Gerencia y de sus asesores legales
internos, cualquier eventual liquidacién adicional de impuestos no seria significativa
para los estados financieros separados del Banco al 31 de diciembre de 2020 y de
2019.

Régimen Tributario del Impuesto General a las Ventas

H. Asimismo, mediante Decreto Legislativo N° 1347, publicado el 7 de enero de 2017,
se establecio la reducciéon de un punto porcentual de la tasa del Impuesto General a
las Ventas a partir del 1 de julio de 2017, siempre que se cumpla con la meta de
recaudacién anualizada al 31 de mayo de 2017 del Impuesto General a la Venta neto
de devoluciones internas de 7.2% del PBI. Es decir, en tanto se cumpla con dicha
condicioén la tasa del Impuesto General a las Ventas (incluido el IPM) se reducira de
18% a 17%.

No obstante, en vista que al término del plazo previsto no se cumplié con la meta de
recaudacion propuesta, la tasa del Impuesto General a las Ventas se mantiene en 18%.

Modificaciones tributarias de mayor relevancia vigentes a partir del 1 de enero de 2020

I. Nuevo concepto normativo de devengo: El Decreto Legislativo N° 1425 introdujo la
definicién de devengo juridico para efectos del Impuesto a la Renta, estableciendo que
los ingresos en el caso de: a) transferencia de bienes, se produce cuando: i) opera el
cambio de control (de acuerdo con la NIIF 15), o ii) se produce la transferencia del
riesgo hacia el adquirente (Teoria del riesgo establecida en el Cédigo Civil), lo que
ocurra primero, y b) para el caso de prestacién de servicios se ha establecido el grado
de realizacion de la prestacién de servicios se ha establecido el grado de realizacion o
de cumplimiento de la obligacién de desempefio (por ejemplo: prestacion en términos
juridicos).

El nuevo concepto juridico de devengo resulta aplicable a los arrendatarios para
efectos de establecer el tratamiento tributario del gasto asociado a los contratos de
arrendamiento regulados por la NIIF 16.

El nuevo concepto de “devengo juridico” exige la necesaria conciliacion entre el
reconocimiento financiero de los ingresos, costos y/o gastos y su correspondiente
reconocimiento para propésitos fiscales debido a que el concepto de “devengo
juridico” difiere del concepto financiero de devengo.
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Finalmente cabe indicar que el concepto materia de comentario no resultara aplicable
para aquellas entidades que devenguen sus ingresos o gastos para el Impuesto a la
Renta segun disposiciones de naturaleza tributaria que fijen un régimen especial
(sectorial) de devengo.

J. Subcapitalizacién: A partir del afio 2019 y hasta el 31 de diciembre de 2020, el
gasto financiero generado por endeudamientos tanto entre partes independientes
como relacionadas esta sujeto al Iimite de subcapitalizacién de 3:1 "Debt-Equity Ratio”
calculado al cierre del ejercicio anterior. A partir del 1 de enero de 2021, los gastos
financieros seran deducibles hasta el Iimite del 30% del EBITDA tributario (Renta neta
— Compensacion de pérdidas + Intereses netos + Depreciacion + Amortizacién) del
ejercicio anterior. De existir algun saldo de gasto financiero no susceptible de ser
absorbido como gasto en un ejercicio dado por aplicacion de la nueva regla de
subcapitalizacién aplicable a partir del 1 de enero del ejercicio 2021, podré ser
compensado contra la renta neta que se genere en los cuatro (4) ejercicios fiscales
siguientes (por ejemplo: four year carry forward) al cabo de los cuales caducara
generando diferencias permanentes. Existen algunas excepciones a la aplicacién de
esta limitacion para el caso de bancos, contribuyentes con ingresos no superiores a
2,500 UIT, infraestructura, servicios publicos, etc.

K. Deduccién de gastos o costos incurridos en operaciones con sujetos no
domiciliados: El Decreto Legislativo N° 1369 exige que los costos y/o gastos (incluidos
los intereses “outbound”) incurridos con contrapartes no domiciliadas deben haber
sido pagados de manera efectiva para poder ser deducidos en el gjercicio en el que se
incurrieron hasta antes del vencimiento del plazo para la presentacién de la
declaracién jurada anual. En caso, contrario, su impacto en la determinacién de la
renta neta se diferira al ejercicio en el que en efectivo sea pagado, oportunidad en la
que se aplicara la retencién que corresponde.

Dicha norma elimind la obligacion de pagar el monto equivalente a la retenciéon sobre
el monto contabilizado como costo y/o gasto.

L. Crédito indirecto: Bajo ciertos requisitos, a partir del 1 de enero de 2019 las
entidades domiciliadas que obtengan dividendos (“inbound”) de fuente extranjera
podran deducir como crédito directo el impuesto a la renta que hubiera gravado los
dividendos en el exterior y el impuesto a la renta corporativo (crédito indirecto)
pagado por la sociedad no domiciliada de primer y segundo nivel (siempre que estén
en la misma jurisdiccién) que hubiesen distribuido los dividendos desde el exterior.

M. Medidas para la aplicacién de la clausula antielusién general contenida en la
norma XVI del Cédigo Tributario: A través del Decreto Legislativo N° 1422 se ha
establecido el procedimiento para la aplicacion de la clausula antielusién general
(CAG), sefialandose que: (i) es aplicable sélo en procedimientos de fiscalizacién
definitiva en que se revisen actos, hechos o situaciones producidos desde el 19 de
julio de 2012; (ii) para su aplicacion debe haber opinién previa favorable de un comité
revisor integrado por funcionarios de la propia SUNAT, no siendo recurrible dicha
opinion; (iv) los procedimiento de fiscalizacién definitiva en los que se aplique la CAG
no estan sujetos al plazo de un (1) afio para requerir informacion a los fiscalizados.
Cabe indicar que, a la fecha de la presente nota, la CAG esta plenamente vigente
resultando aplicable la Norma XVI del Cédigo Tributario.

El 6 de mayo de 2019, se publicé en el Diario Oficial El Peruano el Decreto Supremo
N° 145-2019-EF, mediante el cual se aprueban los pardmetros de fondo y forma para
la aplicacion de la norma antielusiva general contenida en la Norma XVI del Cédigo
Tributario, con lo cual se entiende cumplido el requisito para levantar la suspension
establecida por la Ley N° 30230 para la aplicacion de dicha norma. Asimismo, se ha
adecuado el Reglamento Procedimiento de Fiscalizacion de la SUNAT para tal fin.

N. Informacién relacionada con beneficiarios finales: En el marco de las normas para
fortalecer la lucha contra la evasién y elusién fiscal asi como contra el lavado de
activos y financiamiento del terrorismo, a partir del 3 de agosto de 2018 estan
vigentes las disposiciones introducidas a través del Decreto Legislativo N° 1372 que
obligan a brindar a las autoridades competentes, a través de una declaracién jurada
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de beneficiarios finales, informacion relacionada con dichos sujetos, esto es, a revelar
mediante dicha declaracion quiénes son las personas naturales que de manera
efectiva tienen la propiedad o control en personas juridicas o entes juridicos. Asi, sera
obligatorio informar aspectos como (i) identificacion del beneficiario final, (ii) la
cadena de titularidad con la respectiva documentacion sustento, e (iii) identificacion
de los terceros que cuentan con dicha informacién, de ser el caso. Se sefiala ademas
que la informacion relacionada a la identificacién de los beneficiarios finales de las
personas juridicas y entes juridicos que se proporcione a las autoridades
competentes en el marco de estas normas no constituye violacién al secreto
profesional ni tampoco esta sujeta a las restricciones sobre revelacién de informacion
derivadas de la confidencialidad impuesta via contractual o por cualquier disposicién
legal o reglamentaria.

Debe tenerse en consideracién que, de no presentarse la declaracién jurada
informativa que contiene la informacién relacionada al beneficiario final, incurrirdan en
responsabilidad solidaria los representantes legales de la entidad que omitié cumplir
con la presentacién de dicha declaracion.

El Banco en fecha 16 de diciembre 2019, cumplié con la presentacién de la
declaracién informativa en la fecha establecida en el cronograma de vencimientos
mensuales.

O. Enajenacién indirecta de acciones: A partir del 1 de enero de 2019 se incorpora
una técnica antielusiva para evitar el fraccionamiento de operaciones, a través de las
cuales, de manera indirecta se enajenen acciones de empresas domiciliadas en PerU.

Se indica que para establecer si en un periodo de 12 meses se ha cumplido con la
transferencia del 10% o mas del capital de la sociedad peruana, se consideran las
transferencias realizadas por el sujeto analizado, asi como las realizadas a sus partes
vinculadas, sea que se ejecuten mediante una o varias operaciones, simultaneas o
sucesivas. Dicha vinculacién se establecera conforme con lo establecido en el inciso
b) del articulo 32°-A de la Ley del Impuesto a la Renta.

Asimismo, queda establecido ademas que, en forma independiente del cumplimiento
de las condiciones reguladas en la Ley del Impuesto a la Renta, siempre se configurara
una enajenacién indirecta gravada cuando, en un periodo cualquiera de 12 meses, el
importe total de las acciones de la persona juridica peruana que se enajenan sea igual
0 mayor a cuarenta mil (40,000) UIT.

Se agrega ademas desde la fecha de vigencia sefialada al inicio que, cuando el
enajenante sea una persona juridica no domiciliada que cuenta con una sucursal o
cualquier establecimiento permanente en Peru con patrimonio asignado, se considera
a éste Ultimo corresponsable solidario, debiendo este ultimo sujeto proporcionar,
entre otra informacién, la que corresponda a las acciones o participaciones de la
persona juridica no domiciliada que se enajenan.

P. Responsabilidad solidaria de los representantes legales y Directores de las
sociedades: A partir del 14 de setiembre de 2018, ha quedado establecido, mediante
el Decreto Legislativo N° 1422 que, cuando un sujeto fiscalizado sea sujeto de Ia
clausula CAG, se considera en forma automatica que existe dolo, negligencia grave o
abuso de facultades respecto de sus representantes legales, salvo prueba en
contrario. La referida responsabilidad solidaria se atribuira a dichos representantes
siempre que hayan colaborado con el disefio 0 aprobacién o ejecucién de actos,
situaciones o relaciones econémicas con propdsito elusivo.

La norma involucra también a los miembros del Directorio de sociedades, al sefialarse
que a dichos sujetos les corresponde definir la estrategia tributaria de las sociedades
en las cuales son directores, debiendo éstos decidir la aprobacion o no de actos,
situaciones o relaciones econdémicas a realizarse en el marco de la planificacion fiscal,
siendo indelegable —segun la norma en comentario— esta atribucién de los Directores.

Se otorgd a los miembros del Directorio de sociedades domiciliadas, un plazo que
vencié el 29 de marzo de 2019 para ratificar o modificar los actos, situaciones o
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relaciones econdmicas realizados en el marco de la planificacion fiscal, e
implementados al 14 de setiembre de 2018 que sigan teniendo efecto tributario hasta
la actualidad. Para los ejercicios 2019 y 2020 en adelante, consideramos que es
obligacion del Directorio evaluar anualmente si las operaciones realizadas por el
Banco han generado o no un efecto evasivo o elusivo que pudiese estar dentro del
ambito de aplicacién de la CAG y en consecuencia ser objeto de regularizacion fiscal.

No obstante el referido plazo maximo sefialado para el cumplimiento de dicha
obligacion formal , y considerando la referida responsabilidad solidaria atribuible tanto
a representantes legales como a directores, asi como la falta de definicién del término
planificacion fiscal sera critico revisar todo acto, situacion o relacion econémica que
haya (i) incrementado atributos fiscales; y/o, (ii) generado un menor pago de tributos
por los ejercicios antes mencionados, a fin de evitar la atribucién de responsabilidad
solidaria tributaria, tanto a nivel administrativo como incluso penal, dependiendo del
criterio del agente fiscalizador , en caso de aplicarse la CAG a la sociedad que sea
materia de una intervencion fiscal por parte de la SUNAT.

24. Impuesto a la Renta Diferido

El impuesto a la renta diferido ha sido calculado siguiendo el método del pasivo, y se
atribuye a las siguientes partidas:

Adiciones Adiciones
Adiciones (recuperos) Adiciones (recuperos)
REIGLE] (recuperos) resultado Saldo al (recuperos) resultado Saldo al
En miles de soles 01.01.2019 patrimonio del afio 31.12.2019 patrimonio del afio 31.12.2020
Activo
Provisién genérica para créditos directos 289,841 — 7314 297,155 — 163,225 460,380
Provisién genérica para créditos indirectos 34,339 — 7,337 41,676 — 1,650 43,326
Provisién de bienes adjudicados 41,593 — 7,224 48,817 — (2,633) 46,184
Provisién especifica para créditos indirectos 30,592 — (1,957) 28,635 — 2,362 30,997
Provisién para gastos diversos y otros 65,031 — (2/461) 62,570 — 39,553 102,123
Provisiones laborales 69,466 2,624 8732 80,822 (4,866) 16,565 92,521
Intereses en suspenso 278 — — 278 — — 278
Inversiones disponibles para la venta 3468 1,723 — 5,191 — — 5,191
Cobertura de flujo de efectivo 2131 — — 2,131 — — 2,131
Valorizacién de coberturas de adeudados — — 2,579 2,579 — 24,006 26,585
536,739 4,347 28,768 569,854 (4,866) 244,728 809,716
Pasivo
Valorizacion de coberturas de adeudados (37,282) — 37,282 — — — —
Cobertura de flujo de efectivo — (270) — (270) (4,352) — (4,622)
Activos intangibles / cargas diferidas (104,134) — (8.836) (112,970) — 12,515 (100,455)
Inversiones disponibles para la venta — — — — (5,512) — (5,512)
Depreciacion tributaria de inmuebles (7,843) — (844) (8,687) — 2,642 (6,045)
Nivelacién de activos y pasivos por diferencia de cambio (25,087) — 11,482 (13,605) — (5,497) (19,102)
(174,346) (270) 39,084 (135,532) (9,864) 9,660 (135,736)
Impuesto a la renta diferido, activo neto 362,393 4,077 67,852 434,322 (14,730) 254,388 673,980
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25. Utilidad por Accion

A continuacién, se muestra el calculo del promedio ponderado de acciones y de la
utilidad por accién al 31 de diciembre:

Dias de Promedio
Acciones base vigencia hasta ponderado
Acciones en para el el cierre del de acciones
En miles circulacién promedio periodo comunes
2020
Saldo al 1 de enero de 2020 5,885,209 5,885,209 365 5,885,209
Capitalizacion resultados afio 2019 643,960 643,960 365 643,960
Saldo al 31 de diciembre de 2020 6,529,169 6,529,169 6,529,169
2019
Saldo al 1 de enero de 2019 5,368,602 5,368,602 365 5,368,602
Capitalizacion resultados afio 2018 516,607 516,607 365 516,607
Capitalizacion resultados afio 2019 643,960 643,960 365 643,960
Saldo al 31 de diciembre de 2019 6,529,169 6,529,169 6,529,169

26. Transacciones con Partes Vinculadas

Al 31 de diciembre de 2020 y de 2019, los estados financieros separados del Banco
incluyen transacciones con partes vinculadas, las cuales, tal como lo establece la NIC 24
y las normas de la SBS, comprenden a la entidad controladora, entidades subsidiarias,
vinculadas, asociadas, otras partes relacionadas, directores y ejecutivos clave del Banco.
Todas las transacciones con partes vinculadas se realizan de acuerdo con las condiciones
de mercado disponibles para terceros no vinculados.

(a) A continuacion, se detallan los saldos del estado separado de situacion financiera
que mantiene el Banco con las partes vinculadas al 31 de diciembre:

En miles de soles Controladora Subsidiarias Vinculadas® Asociadas y directores Total Controladora Subsidiarias Vinculadas® Asociadas y directores Total
Activo:

Disponible 207,721 — — — — 207,721 126,460 — — — — 126,460
Cartera de créditos, neto — 276,057 358,129 32,824 24,571 691,581 — 504,112 527,072 n 22,459 1,053,654
Derivados para negociacién 322,397 — 80,325 — — 402,722 282,154 — 793 — — 282,947
Otros activos, neto 195,313 26,409 33,235 4,207 — 259,164 30,227 13,013 36,154 — — 79,394
Total activo 725,431 302,466 471,689 37,031 24,571 1,561,188 438,841 517,125 564,019 n 22,459 1,542,455
Pasivo:

Obligaciones con el publicoy

depdsito de empresas del

sistema financiero 91,266 99,189 807,398 331 94,682 1,092,866 223,118 61,234 463,313 875 152,294 900,834
Adeudos y obligaciones financieras — — — — — — — 6,000 — — 6,000
Derivados para negociacién 51,778 — 380 — — 512,158 246,544 — 581 — — 247125
Provisiones y otros pasivos 25,981 210 15,825 35 8 42,059 44,902 767 9,626 — 8 55,303
Total pasivo 629,025 99,399 823,603 366 94,690 1,647,083 514,564 62,001 479,520 875 152,302 1,209,262
Cuentas fuera de Balance:

Créditos indirectos — 317,506 353,276 317 1,639 672,638 — 147643 250,655 292 1,326 399,916
Instrumentos financieros derivados 17,759,685 — 23,252 — — 17,782,937 16,245,167 — 144,097 — — 16,389,264

(*) Incluye los saldos y transacciones con otras partes relacionadas segun la definicion de la NIC 24 y las normas SBS.
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(b) A continuacion, se detallan los efectos de las transacciones con partes vinculadas
en el estado separado de resultados del Banco por el afio terminado el 31 de

diciembre:
2020 2019

En miles de soles Controladora Subsidiarias Vinculadas® Asociadas y directores Total Controladora Subsidiarias Vinculadas® Asociadas y directores Total
Ingresos por intereses — 9,268 1,231 — 106 10,605 — 8,785 1,673 — 99 10,557
Gastos por intereses — (15,299) (8471) — (62) (23,832) — (2,285) (10,281) — (231) (12,797)
- (6,031) (7,240) - 44 (13,227) - 6,500 (8,608) - (132) (2,240)
Ingresos por servicios financieros 1,937 35,256 1,991 — 1 39,225 — 30,830 412 — 6 31,248
Gastos por servicios financieros . — — . — . — . . — . .
1,937 35,256 1,991 - 41 39,225 - 30,830 412 - 6 31,248

Resultado neto por operaciones

financieras (8,003) — (1,984) — 4 (9,983) (3.257) — (6,543) - . (9,800)
Gastos de administracion (28,048) 77) (75,436) — - (103,561) (18,217) (136) (80,155) - . (98,508)
Otros ingresos, neto . (1,334) 277 . — (1,057) — (29) 288 — n 270
(36,051) (1.41) (77143) - 4 (114,601) (21,474) (165) (86,410) — n (108,038)

(*) Incluye los saldos y transacciones con otras partes relacionadas segun la definicion de la NIC 24.

(c) Préstamos al personal y remuneraciones del personal clave

Al 31 de diciembre de 2020 y de 2019, los Directores, funcionarios y empleados del
Banco mantienen operaciones de crédito permitidas por la Ley General, la cual regula
y establece ciertos limites a las transacciones con Directores, funcionarios y
empleados de los bancos en Pert. Al 31 de diciembre de 2020 y de 2019, los créditos
directos a empleados, directores, funcionarios y personal clave ascienden a S/ 496
millones y S/ 472 millones, respectivamente.

Asimismo, al 31 de diciembre de 2020 y 2019, las remuneraciones del personal clave y
las dietas al Directorio totalizaron S/ 11 millones, en ambos periodos.

27. Actividades de Fideicomiso

El Banco brinda servicios de estructuracion y administracién de operaciones de
fideicomiso y comisiones de confianza, y se encarga de la elaboracion de los contratos
relacionados. Los activos mantenidos en fideicomiso no son incluidos en los estados
financieros del Banco. El Banco es responsable de la adecuada administracién de los
fideicomisos, con responsabilidad hasta el Iimite que sefiala la Ley pertinente y el
contrato respectivo. Al 31 de diciembre de 2020, el valor de los activos en fideicomiso y
comisiones de confianza que el Banco mantiene ascienden a S/ 4,689 millones (S/ 5,001
millones al 31 de diciembre de 2019).
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28. Clasificacion de Instrumentos Financieros

El Banco clasifica sus activos y pasivos financieros por categorias de acuerdo con lo

indicado en la nota 3. A continuacién se presenta la clasificacién de los activos y pasivos
financieros al 31 de diciembre:

En miles de soles

A valor razonable con

cambios en resultados

Para
negociacién

Designado
al momento

inicial

Créditos y
partidas por
cobrar

A costo
amortizado®

Disponibles para la venta

A valor
razonable

Derivados
de
cobertura

Activo
Disponible — — 24,929,883 — — —
Fondos interbancarios — — 137,599 — — —
Inversiones:
Instrumentos de capital — — — 1122 22,200 —
Instrumentos de deuda 4,679,056 — — — 6,668,714 —
Cartera de créditos — — 66,446,955 — — —
Derivados para negociacién 898,595 — — — — —
Derivados de cobertura — — — — — 103,354
Cuentas por cobrar — — 45,454 — — —
Otros activos — — 900,064 — — —
5,577,651 - 92,459,955 1,122 6,690,914 103,354

(*) Incluye aquellas inversiones medidas al costo.

En miles de soles

A valor razonable con

cambios en resultados

Para

negociacién

Designado
al momento
inicial

A costo
amortizado

Otros
pasivos

Derivados
de
cobertura

Pasivo

Obligaciones con el publico — — 70,812,534 — —

Fondos interbancarios — — 72,421 — —

Depdsitos en empresas del sistema financiero y

organismos financieros internacionales — — 1,493,066 — —

Adeudos y obligaciones financieras — - 7,030,231 — —

Derivados para negociacién 876,395 — — — —

Derivados de cobertura — — — — 14,633

Cuentas por pagar — — 16,006,719 — —
876,395 - 95,414,971 - 14,633
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A valor razonable con

cambios en resultados

Para

En miles de soles negociacién

Designado
al momento

inicial

Créditos y
partidas por
cobrar

Disponibles para la venta

A costo
amortizado®

A valor
razonable

Derivados
de
cobertura

Activo
Disponible - - 14,797,386 — - —
Fondos interbancarios — — 150,137 — — —
Inversiones:
Instrumentos de capital — — — 1,881 20,465 —
Instrumentos de deuda 2,669,123 — — — 3,891,018 —
Cartera de créditos, neto — — 56,209,207 — — —
Derivados para negociacién 567,686 — — — — —
Derivados de cobertura — — — — — 4,611
Cuentas por cobrar — — 44,087 — — —
Otros activos, neto — — 1,197,329 — — —
3,236,809 - 72,398,146 1,881 3,911,483 4,611

(*) Incluye aquellas inversiones medidas al costo.

A valor razonable con

cambios en resultados

Designado Derivados
Para al momento A costo Otros de

En miles de soles negociacién inicial amortizado pasivos cobertura
Pasivo
Obligaciones con el publico — — 54,659,978 — —
Fondos interbancarios — — 150,015 — —
Depdsitos en empresas del sistema financiero y
organismos financieros internacionales — — 1,559,905 — —
Adeudos y obligaciones financieras — — 9,590,022 — —
Derivados para negociacién 490,934 — — — —
Derivados de cobertura — — — — 19,777
Cuentas por pagar — — 4,189,238 — —

490,934 - 70,149,158 - 19,777

29. Gestion de Riesgos Financieros

La gestion del riesgo juega un rol fundamental en la estrategia del Banco, toda vez que

garantiza su solvencia y desarrollo sostenible. El perfil de riesgo del Banco ha sido
establecido de acuerdo con la estrategia y politicas del Grupo BBVA, y considera un

modelo de gestion de riesgos Unico, independiente y global.

+Unico: Enfocado en un solo objetivo. Se determina el apetito de riesgo sostenido en
métricas fundamentales, limites para carteras y sectores econémicos, e indicadores
para la gestiéon y monitoreo de los portafolios.

*Independiente: Independiente y complementario al negocio. El proceso de
adaptacion del area de riesgos permite seguir atentamente el negocio y asi detectar

oportunidades.

*Global: El Grupo cuenta con un modelo de riesgos adaptable a todos los riesgos, en
todos los paises y a todos los negocios.

Para una efectiva gestion con vision integral, el area de riesgos del Banco esta

estructurada por tipologia de riesgo: admisién de riesgos minoristas y mayoristas,

seguimiento, cobranzas y recuperaciones, riesgos estructurales, de mercados y
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fiduciarios, control, validacion, reporting y regulacion; y con el objetivo de buscar
sinergias y mayor integraciéon de los procesos que van desde la estrategia, planificacion,
hasta la implantaciéon de modelos y herramientas en la gestién, el equipo de Risk Solution
consolida funciones transversales que dan apoyo a la gestion.

Durante este afio, a raiz de la situacién que atraviesa el pafs por efecto del COVID-19, la
gestién de Riesgos ha estado totalmente enfocada en la gestion de la crisis desde todos
los frentes:

*Gestién del portafolio bajo los lineamientos definidos por la SBS y el Gobierno,
adaptacién de los reportes de gestion y seguimiento acorde a las nuevas necesidades
de la coyuntura.

*Seguimiento y control permanente de los riesgos de liquidez.

*Desde la Admisién mayorista y retail, permanente revision y ajuste de las politicas de
admision, modalidades de reprogramacion realizando el diagnéstico del portafolio,
segmentacion y planes de accién segun la criticidad identificada.

*El seguimiento y la gestién de cobranzas ha tenido un enfoque preventivo y
anticipativo, orientado en los segmentos mas vulnerables y afectados por la crisis. Se
han implementado equipos especializados para la gestion de cobranzas activando
estrategias diferenciadas segun el portafolio, logrando un buen nivel de contenciéon de
la cartera reprogramada.

Bajo la gestién de los riesgos no financieros, el control de las medidas y las decisiones
tomadas con el fin de mitigar riesgos operacionales.

Riesgo de crédito

El sistema de gestion de riesgos que aplica el Banco se sustenta en un esquema
corporativo de gobierno en el que Grupo BBVA determina las politicas para la gestion y
control del riesgo de créditos minoristas y mayoristas, que se adaptan a la regulacion y
realidad local.

La estructura del érea de riesgos para la gestién del riesgo de crédito es como sigue:

*Portfolio Management, Data & Reporting: Administra el riesgo de crédito mediante
el seguimiento del apetito de riesgo definido, elaboracién de métricas y reportes para
evaluar el establecimiento de politicas en todo el ciclo de negocios, desde la admision,
seguimiento hasta la recuperacién, con el objetivo de monitorear la calidad crediticia
del portafolio y asegurar una rentabilidad sostenida acorde con el consumo de capital.
En adicién, es responsable del desarrollo y seguimiento de los modelos de riesgo de
crédito que son utilizados en la gestién de riesgos en el Banco.

Risk Internal Control: Es la unidad de control de las actividades de Riesgos. En
concreto, y de forma independiente, realiza el contraste y control de la normativa y de
la estructura de gobierno en materia de riesgos financieros y su aplicacion y
funcionamiento en riesgos, asi como el contraste del desarrollo y ejecucién de los
procesos de gestidn y control de riesgos financieros. Asimismo, es responsable de la
validacién de los modelos de riesgo.

Risk Solution: Gestiona el portafolio de proyectos del drea de Riesgos. Asegura su
correcta definicidn, priorizacion, ejecucion y puesta en marcha.

*Risk Transformation: Equipo responsable de asegurar la ejecuciéon y mejora
continua de los procesos dependientes, cumpliendo los estéandares de calidad y
productividad definidos y comprometidos. Como parte de la organizacién del proceso,
debe buscar la eficiencia y sinergia entre los servicios involucrados.

Retail Credit: Gestiona el riesgo de crédito en la etapa de admision para personas
naturales y banca negocios (pequefias y medianas empresas). Para personas
naturales la admision se realiza mediante herramientas que evaluan el perfil del
cliente, su capacidad de pago y su comportamiento crediticio en el Banco y en el
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Sistema Financiero. Para banca negocios, la admision centra su andlisis en
informacién econémico-financiera obtenida en visitas de campo que permiten
dimensionar el negocio y la capacidad de pago del deudor, mediante el uso de
metodologias especificas por actividad econdmica, asi como de herramientas que
evaluan el perfil comportamental de los negocios.

En la originacion, tanto de personas como de negocios, se realiza la evaluacion masiva
a través de campafias y acciones tacticas puntuales acorde con la estrategia de
crecimiento del Banco, asi como la gestién de los portafolios.

*Wholesale Credit: Gestiona el riesgo de crédito en los segmentos empresas de la
Red Minorista, Banca Empresas, Instituciones, Clientes Globales, Instituciones
Financieras Intermediarias y Sector Inmobiliario, integrando —de acuerdo con las
lineas de actuacion definidas en la Politica de Riesgo de Crédito Mayorista— las fases
de originacién, admisién y seguimiento.

Durante el afio 2020, la gestion mediante el control de limites de “asset allocation”,
umbrales de concentracién y perfiles sectoriales sugeridos, han sido fundamentales
para monitorear el apetito de riesgo de forma permanente.

Por otro lado, se enfocd la funcion del equipo de Gestion de Portafolio al diagnéstico y
evaluacion de los impactos de la crisis en los diferentes portafolios y la adaptacién de
medidas en las politicas de gestién actuando de forma anticipativa.

Las herramientas de “rating”, “risk analyst” y buré son un importante apoyo en la toma
de decisiones. Asimismo, el Programa Financiero Automatizado y el Programa
Financiero Digital, usados en los segmentos de Banca Empresa y Corporativo,
respectivamente, continuaron como plataformas digitales para la elaboracion y el
analisis de las propuestas crediticias.

Collection, Mitigation & Workout: Agrupa las funciones y los procesos necesarios
para el seguimiento, contenciéon del impago, cobranza, recuperaciones y la
desinversién del portafolio con problemas, tanto de la banca minorista como de la
banca mayorista, logrando eficiencias en los procesos de manera transversal, asf
como en los canales de gestion externos (agencias de cobranza, “calls” y estudios
juridicos) e internos (red de oficinas).

El portafolio con problemas se gestiona a través de una estrategia centralizada que define
las politicas de refinanciacién, acuerdos de pago con los clientes y adjudicaciones, que
buscan minimizar el gasto en provisiones y el nivel de morosidad, diferenciando cada uno
de los segmentos y las etapas del ciclo de vida del crédito.

Desde el aflo 2018 el Banco esta ejecutando el Plan Integral de Cobranzas, siendo un
proyecto de transformacién que involucra mejoras en los procesos, la gestién de la
informacion, los productos remediables, la experiencia del cliente y la plataforma
tecnoldgica, entre las méas importantes que sigue su ejecucion en este 2020.

Con vision en el escenario de crisis sanitaria, la focalizacién de la gestion sobre los
sectores sensibles y vulnerables, asi como la gestién sobre los colectivos reprogramados
y refinanciados de mas alto valor fue clave para controlar el deterioro durante el afio
2020.

Como parte de este plan, en el aflo 2020 se implementé la operativa de castigos en los
portafolios; se fortalecieron los “dashboard” de KPI (“Key Performance Indicator”) y
KRI("Key Risk Indicator”) de cobranza y recuperaciones, se ejecutaron nuevas
licitaciones en los canales externos de cobranza y estudios juridicos, se fortalecieron los
Acuerdos de Nivel de Servicios (ANS) y la supervision del performance de los
proveedores. Como parte de los nuevos impulsos de gestion, se puso en marcha la
Oficina Solucién BEC y minorista que permitieron un esquema mas cercano a la cartera
con problemas, y una mejora en los niveles de contencion.
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La gestion del riesgo financiero en el contexto de COVID-19:

*Plan Anticipa: Se selecciond a 4 ejecutivos de lared y a un Jefe de Riesgos (lider)
para la atencién exclusiva de 255 clientes que en coordinacién con la red de oficinas
fueron los que presentaron mayores alertas en el 2020. El objetivo del equipo fue
realizar el diagndstico y la coordinacién con el equipo de admision para la
reconduccién mediante la reprogramacioén o con el equipo del Stage 3 para el
refinanciamiento oportuno.

*Plan Solucién: Gestién realizada por los ejecutivos de la red comercial (mas de 180
ejecutivos) con un rol de manera exclusiva a la actividad recuperatoria. Este equipo es
liderado por 13 jefes de seguimiento cuyo objetivo es la de localizar a los principales
clientes, diagnéstico y reconduccién de las operaciones mediante una
reprogramacion o refinanciamiento.

Respecto a la segmentacioén de la cartera minorista se realizé tomando en cuenta
matrices de afectacion y materialidad (Rangos de deuda) para la cartera particular y
PYME. Ademas, se diferencia la gestién de cobranza si la cartera fue reprogramada o
no reprogramada.

Respecto al nivel de afectacion de la cartera PYME se tomd como eje principal la
actividad econdmica segun corresponda al giro de negocio de la empresa, las cuales
se clasificaron en Ganadoras, Sensible, Criticas y Muy criticas, siendo las actividades
Ganadoras las que fueron beneficiadas por esta coyuntura Covid.

*Plan Cobranzas: Se desarrollé el modelo Implant el cual se refiere a un modelo de
supervision que se basa en la presencia fisica de un supervisor del Banco en las
instalaciones fisicas del proveedor con el objetivo de maximizar el desempefio de los
procesos de cobranza y garantizar la ejecucion de las estrategias y acciones tacticas e
incluso los de recursos humanos. En la actualidad, dada la coyuntura, la presencia
fisica se reemplazd con el esquema virtual, sin embargo, se mantuvo el 100% de la
dedicacion del supervisor de forma exclusiva al proveedor asignado.

Se realizd una competencia entre las seis empresas de cobranzas externas que
gestionan la cartera minorista del Banco para elegir a solo tres aliados estratégicos
para el afio 2021y es por ello que se reestructurd el equipo de cobranza en 6
supervisores Implant para el seguimiento de las tres empresas externas para ambos
segmentos de cartera (Particulares y PYME). Ademas, se incorporo a dos
profesionales de otras areas para el apoyo de desembolsos de los Refinanciamientos
(coordinacion y altas), catas de gestion preventiva, apoyo en la supervision de las
empresas externas mientras se desarrollaba el modelo Implant y seguimiento de los
pilotos de cobranzas.

Exposicién maxima a riesgo de crédito
Al 31 de diciembre, la exposicién maxima a riesgo de crédito es como sigue:

En miles de soles 2020 2019
Disponible 24,929,883 14,797,386
Fondos interbancarios 137,599 150,137
Inversiones a valor razonable con cambios en resultados 4,679,056 2,669,123
Inversiones disponibles para la venta 6,692,036 3,913,364
Cartera de créditos 66,446,955 56,209,207
Derivados para negociacién 898,595 567,686
Derivados de cobertura 103,354 4,611
Cuentas por cobrar 45,454 44,087
Otros activos 900,064 1,197,329
104,832,996 79,552,930

Garantias recibidas
La exigencia de garantias puede ser un instrumento necesario, pero no suficiente para la
concesion de riesgos, y su aceptacion es complementaria al proceso crediticio, que exige
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y pondera principalmente la verificacién previa de la capacidad de pago del deudor o de
que éste pueda generar los recursos suficientes para permitirle la amortizacion del riesgo
contraido y en las condiciones convenidas.

Los procedimientos para la gestién y valoracién de las garantias recibidas por los créditos
otorgados a clientes estan indicados en la Norma de Garantias que recoge las politicas de
admision de garantias, asi como los principios basicos para su constitucion,
mantenimiento y liberacién. Esta norma establece que las garantias deben estar
adecuadamente instrumentadas e inscritas, vigilando que estén vigentes y que cuenten

con las pdlizas de seguro, en estricto cumplimiento de las normas dispuestas por el

regulador.

La valoracién de las garantias se rige por el principio de prudencia, que implica la
utilizacién de informes de tasacién en garantias inmobiliarias, precios de mercado en
titulos valores, cotizaciones en las participaciones en fondos de inversion, entre otros.
Este principio establece hitos internos que pueden ser mas conservadores que los que
contempla la normativa local, y bajo el cual se actualiza el valor de las garantias.

En miles de soles

Hipotecas 22,639,889 32% 22,288,636 38%
Avales y fianzas recibidas 11,925,213 17% 613,827 1%
Arrendamiento financiero 3,772,204 5% 4,212,785 7%
Garantias autoliquidables 512,970 1% 373,483 1%
Prendas vehiculares, industriales, agricolas, entre otros 26,486 — 45,528 —
Resto de garantias 15,581,259 22% 13,359,981 23%
Créditos garantizados 54,458,021 77% 40,894,240 70%
Créditos sin garantias 15,914,412 23% 17,447,867 30%

70,372,433 100% 58,342,107 100%

Calidad crediticia de la cartera de créditos
La segmentacion de la cartera de créditos en “No vencidos ni deteriorados”, “Vencidos
pero no deteriorados” y “Deteriorados’, es como sigue:

Créditos Créditos Créditos Créditos
Créditos no pequeiay Créditos de hipotecarios Créditos no pequeiia y Créditos de hipotecarios

En miles de soles minoristas microempresa consumo para vivienda Total minoristas microempresa consumo para vivienda Total

Crédito no vencido ni deteriorado 43,696,767 3,356,781 5,913,024 12,669,372 65,635,944 99 34,738,043 1,687,488 6,044,849 12,626,590 55,096,970 99
Normal 42,357,370 3,327,084 5,807,279 12,499,191 63,990,924 97 34,192,848 1,654,400 5,944,143 12,449,842 54,241,233 97
CPP 1,339,397 29,697 105,745 170181 1,645,020 2 545,195 33,088 100,706 176,748 855,737 2
Deficiente — — — — — — — — — — — —
Dudoso — — — — — — — — — — — —
Pérdida — — — — — — — — — — — —
Crédito vencido no deteriorado 25,892 948 1 841 27,682 — 39,038 1 15 444 39,498 —
Normal 11,908 865 1 3 12,777 — 11,454 1 15 3 1,473 —
CPP 13,984 83 — 838 14,905 — 27,584 — — 441 28,025 —
Deficiente — — — — — — — — — — — —
Dudoso — — — — — — — — — — — —
Pérdida — — — — — — — — — — — —
Crédito deteriorado 2,930,855 228,715 658,451 890,786 4,708,807 7 2,332,676 163,477 396,235 757,230 3,649,618 7
Normal 7,275 — — - 7275 — 29,138 28 1 — 29,167 —
CPP 494,254 91 8 — 494,353 1 274,266 101 8 — 274,375 —
Deficiente 729,586 32,250 96,392 230,788 1,089,016 2 587467 22,053 84,725 242,039 936,284 2
Dudoso 306,636 54,424 251,300 262,335 874,695 1 465,145 39,198 167,027 199,352 870,722 2
Pérdida 1,393,104 141,950 310,751 397,663 2,243,468 3 976,660 102,097 144,474 315,839 1,539,070 3
Cartera bruta 46,653,514 3,586,444 6,571,476 13,560,999 70,372,433 106 37,109,757 1,850,966 6,441,099 13,384,264 58,786,086 106
Menos: Provisiones (2,608,517) (203,418) (861,210) (690,901) (4,364,046) (6) (1,854,552) (139,454) (377,633) (501,552) (2,873,191) (6)
Total neto 44,044,997 3,383,026 5,710,266 12,870,098 66,008,387 100 35,255,205 1,711,512 6,063,466 12,882,712 55,912,895 100
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Los criterios para determinar si un crédito esta deteriorado son los siguientes:

Tipo deudor ‘ Criterio de deterioro

Minorista Créditos vencidos con atraso mayor a 90 dias.

Deudor clasificado como deficiente, dudoso o pérdida.

No minorista Deudor clasificado como deficiente, dudoso o pérdida.

Créditos en situacion de refinanciado o reestructurado.

Las provisiones especificas asociadas a las operaciones que al 31 de diciembre de 2020
han sido tipificadas como créditos vencidos y no deteriorados y créditos deteriorados
ascienden a S/ 2,699 millones (S/ 1,844 millones al 31 de diciembre de 2019).

Durante los afios 2020 y 2019, las operaciones de los clientes que a lo largo de dichos
periodos fueron clasificadas como créditos vencidos y no deteriorados y como créditos
deteriorados han generado ingresos financieros por S/ 121 millones y S/ 146 millones,
respectivamente.

Al 31 de diciembre de 2020 y de 2019, las garantias de los créditos vencidos y no
deteriorados y de los créditos deteriorados ascienden a S/ 2,085 millones y S/ 2,255
millones, respectivamente, de los cuales S/ 1,963 millones y S/ 2,119 millones
corresponden a hipotecas.

Los créditos vencidos no deteriorados al 31 de diciembre de 2020 y de 2019, ascienden a
S/ 28 y S/ 39 millones, respectivamente. A continuacién, se muestra el desglose de los
referidos créditos segln sus dias de atraso:

2020 2019

En miles de soles 16-30 31-60 61-90 16-30 31-60 m

Dias de atraso
Tipo de crédito

Corporativos — — — — _ _ _ _

Grandes empresas 1,244 — 24 1,268 2,447 2,558 4,392 9,397
Medianas empresas 8,728 9,849 6,047 24,624 16,184 11,008 2449 29,641
9,972 9,849 6,071 25,892 18,631 13,566 6,841 39,038

Pequefias empresas — 948 — 948 — — 1 1
Microempresas — — — — — — — —
Consumo — 1 — 1 — 10 5 15
Hipotecario — 841 — 841 — 444 — 444
- 1,790 - 1,790 - 454 6 460

9,972 11,639 6,071 27,682 18,631 14,020 6,847 39,498

Concentraciones de riesgo
La cartera de créditos se encuentra distribuida en los siguientes sectores econémicos:

En miles de soles 2020 2019
Créditos hipotecarios y de consumo 20,132,475 29% 19,825,362 34%
Comercio 14,327,736 21% 9,822,886 17%
Manufactura 10,042,002 14% 8,834,447 15%
Inmobiliarias, empresariales y de alquiler 5,959,733 8% 4,707,499 8%
Transporte, almacenamiento y comunicaciones 5,706,033 8% 3,697,600 6%
Agricultura y ganaderfa 2,307,799 3% 1,815,365 3%
Minerfa 2,007471 3% 1,604,080 3%
Intermediacion financiera 1,432,764 2% 2,160,397 4%
Construccion 1,416,643 2% 896,982 1%
Electricidad, gas y agua 1,392,350 2% 1,020,719 2%
Otros 5647427 8% 4,400,749 7%
70,372,433 100% 58,786,086 100%
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Al 31 de diciembre los instrumentos financieros activos presentan las siguientes

concentraciones geograficas:

A valor razonable con

cambios en resultados

Créditos y Disponibles Derivados
Para Al momento partidas por para la de
En miles de soles negociacién inicial cobrar venta cobertura
Instrumentos financieros

Perui 5,108,017 — 70,373,209 4,586,817 — 80,068,043
Resto América del Sur — — 157,325 980 — 158,305
Resto del mundo 322,533 — 16,566 7417 — 413,216
México — — 2,212 — — 2,212
Estados Unidos — — 19,952 1,963,500 — 1,983,452
Europa 155,338 — 10,468 72,975 103,354 342,135
5,585,888 - 70,579,732 6,698,389 103,354 82,967,363
Provisiones (8,237) — (4,525,891) (6,353) — (4,540,481)
Rendimientos devengados — — 536,916 — — 536,916
Diferidos — — (98,348) — — (98,348)
5,577,651 - 66,492,409 6,692,036 103,354 78,865,450

A valor razonable con

cambios en resultados

Créditos y Disponibles Derivados
Para Al momento partidas por para la de
En miles de soles negociacién inicial cobrar venta cobertura
Instrumentos financieros
Peru 2,889,536 — 58,886,426 3,415,693 1448 65,193,103
Resto América del Sur — — 28135 980 — 29,115
Resto del mundo 348,722 — 14,502 — — 363,224
México 793 — 1,996 — — 2,789
Estados Unidos — — 18,485 496,661 — 515,146
Europa 5,298 — 10,557 30 3,163 19,048
3,244,349 - 58,960,101 3,913,364 4,611 66,122,425
Provisiones (7,540) — (3,003,119) — — (3,010,659)
Rendimientos devengados — — 359,296 — — 359,296
Diferidos — — (62,984) — — (62,984)
3,236,809 - 56,253,294 3,913,364 4,611 63,408,078

Riesgo de mercado

El riesgo de mercado surge como consecuencia de la actividad mantenida en los
mercados, mediante instrumentos financieros cuyo valor puede verse afectado por
variaciones en las condiciones de mercado, reflejadas en cambios en los diferentes
activos y factores de riesgo financieros. El riesgo puede ser mitigado e incluso eliminado a
través de coberturas (activos/pasivos o derivados), o deshaciendo la operacién/posicién
abierta.

Existen tres grandes factores de riesgo que afectan los precios de mercado: tasas de
interés, tipos de cambio y renta variable.

*Riesgo de tasa de interés: Surge como consecuencia de variaciones en la estructura
temporal de tasas de interés de mercado, para las distintas divisas.

*Riesgo de cambio: Surge como consecuencia de variaciones en el tipo de cambio
entre las diferentes monedas.

*Riesgo de precio: Surge como consecuencia de cambios en los precios de mercado,
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bien por factores especificos del propio instrumento, o bien por factores que afecten a
todos los instrumentos negociados en el mercado.

En adicién, y para determinadas posiciones, resulta necesario considerar también otros
riesgos: el riesgo de “spread” de crédito, el riesgo de base, la volatilidad o el riesgo de
correlacion.

El VaR (“Value at Risk”) es la variable basica para medir y controlar el riesgo de mercado
del Banco. Esta medida de riesgo estima la pérdida maxima, con un nivel de confianza
dado, que se puede producir en las posiciones de mercado de una cartera para un
determinado horizonte temporal. En el Banco, el VaR se calcula utilizando el método
histérico con un nivel de confianza de 99% y un horizonte temporal de un dia; el periodo
de datos considerado es de dos afios.

La estructura de Iimites de riesgo de mercado determina un esquema de limites de VaR y
capital econdmico por riesgo de mercado, asi como alertas y sub-limites especificos ad-
hoc por tipologias de riesgo, entre otros.

Asimismo, se realizan pruebas de validez de los modelos de medicién de riesgos
utilizados, que estiman la pérdida maxima que se puede producir en las posiciones
consideradas, con un nivel de probabilidad determinado (“backtesting”), asi como
mediciones de impacto de movimientos extremos de mercado en las posiciones de riesgo
mantenidas (“stress testing”). Actualmente se realiza el analisis de estrés sobre
escenarios histéricos de la crisis de Lehman Brothers (2008).

El detalle del VaR por factores de riesgo fue el siguiente:

En miles de soles 2020 2019
VaR por factores de riesgo

VaR sin alisado 7957 6,607
VaR interés 8,068 6,381
VaR cambio 481 1,912
VaR promedio 8411 7,215
VaR maximo 12,387 13,669
VaR minimo 5,803 3,799

Riesgo de interés estructural

La gestion del riesgo de interés del “banking book” tiene como objetivo mantener la
exposicion del Banco ante variaciones en las tasas de interés de mercado en niveles
acordes con su estrategia y perfil de riesgo. Para ello, el Comité de Activos y Pasivos (en
adelante COAP) realiza una gestion activa del banking book a través de operaciones que
pretenden optimizar el nivel de riesgo asumido, en relacion con los resultados esperados,
y permiten cumplir con los niveles maximos de riesgo tolerables.

La actividad desarrollada por el COAP se apoya en las mediciones de riesgo de interés
realizadas por el drea de Riesgos que, actuando como unidad independiente, cuantifica
periddicamente el impacto que tiene la variacién de las tasas de interés en el margen de
intereses y el valor econémico del Banco.

En adicién a las mediciones de sensibilidad ante diferentes variaciones en las tasas de
mercado, el Banco desarrolla calculos probabilisticos que determinan el “capital
econémico” (pérdida maxima en el valor econémico) y el “margen en riesgo” (pérdida
maxima en el margen de interés) por riesgo de interés estructural de la actividad bancaria
del Banco excluyendo la actividad de tesoreria, a partir de modelos de simulacion de
curvas de tasas de interés. Peridédicamente se realizan pruebas de stress testing que
permiten completar la evaluacién del perfil de riesgo de interés del Banco.

Todas estas medidas de riesgo son objeto de analisis y seguimiento posterior,

trasladandose a los diferentes érganos de direccion y administracion del Banco los
niveles de riesgo asumidos y el grado de cumplimiento de los Iimites autorizados.
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A continuacioén, se presentan los consumos de los niveles de riesgo de interés estructural
del Banco durante los afios 2020 y 2019:

2020

Consumo de limites

Sensibilidad de margen financiero 7% 4.3% 45% 4.8% 5.1% 37% 32% 2.9% 35% 3.8% 3.9% 4.6% 4.6%
Consumos de alertas

Sensibilidad de valor econémico 1,200 452 483 480 454 535 498 572 597 565 565 625 635
Capital econémico (CE) 1,200 533 569 579 589 680 626 608 620 621 667 709 729
Margen en riesgo (MeR) 7% 1.9% 1.9% 2.0% 2.1% 1.8% 1.7% 1.3% 14% 1.3% 14% 1.8% 1.8%

2019

Consumo de limites

Sensibilidad de margen financiero 7% 4.8% 5.0% 5.3% 4.8% 44% 4.8% 4.6% 4.5% 4.5% 47% 4.7% 4.6%
Consumos de alertas

Sensibilidad de valor econémico 1,000 630 645 651 645 657 624 597 595 851 898 847 381
Capital econémico (CE) 1,700 733 751 759 757 767 751 923 868 873 947 887 903
Margen en riesgo (MeR) 7% 1.8% 1.9% 1.9% 1.9% 1.8% 1.8% 1.8% 1.7% 1.9% 2.0% 1.9% 2.0%

En el proceso de medicién, el Banco ha fijado hipétesis sobre la evolucién y el
comportamiento de determinadas partidas, como las relativas a productos sin
vencimiento explicito o contractual. Estas hipdtesis se fundamentan a través de estudios
que aproximan la relacién entre las tasas de interés de estos productos y los de mercado,
y que posibilitan la desagregacién de los saldos puntuales en saldos tendenciales, con
grado de permanencia a largo plazo, y saldos estacionales o volatiles, con un vencimiento
residual a corto plazo.

Riesgo de liquidez

El control, seguimiento y gestion del riesgo de liquidez pretende, en el corto plazo,
asegurar el cumplimiento de los compromisos de pago del Banco en tiempo y forma, sin
recurrir a la obtencién de fondos en condiciones desfavorables, ni deteriorar la imagen y
reputacién del Banco. En el mediano plazo tiene como objetivo velar por la idoneidad de
la estructura financiera y su evolucién, en el contexto de la situacién econémica, los
mercados y los cambios regulatorios.

La gestion de la liquidez y el financiamiento estructural en el Banco estan fundamentados
en el principio de autonomia financiera del Grupo BBVA. Este enfoque de gestion
contribuye a prevenir y limitar el riesgo de liquidez al reducir la vulnerabilidad del Banco
en periodos de riesgo elevado.

La gestién y el seguimiento del riesgo de liquidez se realiza de modo integral con un
doble enfoque: de corto y de largo plazo. El enfoque de liquidez de corto plazo, con
horizonte temporal hasta un afio, esta focalizado en la gestién de pagos y cobros de las
actividades de mercados, los recursos de clientes volatiles y las potenciales necesidades
de liquidez del conjunto del Banco. El segundo enfoque, de mediano plazo o
financiamiento, esta centrado en la gestién financiera del conjunto de activos y pasivos,
poniendo foco en la estructura de financiacion, y teniendo un horizonte temporal igual o
superior al anual.

La gestion integral de la liquidez es realizada por el COAP, siendo la Unidad de Gestion
Financiera, dentro del area de Finanzas, quien analiza las implicancias, en términos de
financiamiento y liquidez, de los diversos proyectos del Banco y su compatibilidad con la
estructura de financiacion objetivo y la situacién de los mercados financieros. En este
sentido, la Unidad de Gestién Financiera, acorde a los presupuestos aprobados, ejecuta
las propuestas acordadas por el COAP y gestiona el riesgo de liquidez conforme a un
amplio esquema de limites, sublimites y alertas aprobadas, sobre los que el area de
Riesgos realiza, de modo independiente, su labor de medicion y control, aportando al
gestor herramientas de apoyo y métricas para la toma de decisiones.
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Las mediciones periddicas del riesgo incurrido y el seguimiento del consumo de Iimites
se realizan desde la Unidad de Riesgos Estructurales, de Mercados y Fiduciarios, quien
informa de los niveles sobre los riesgos de liquidez mensualmente al COAP; asi como con
mayor frecuencia a las propias unidades gestoras. Cabe resaltar que durante el inicio del
estado de emergencia decretado por la pandemia — COVID19, la unidad de Riesgos
Estructurales aumentd la periodicidad de medicion de los principales indicadores de
liquidez con finalidad de realizar un seguimiento diario que permita anticipar cualquier
contingencia y apoyar a las areas de gestion.

Por otro lado, en el aspecto regulatorio, el Comité de Supervision Bancaria de Basilea ha
propuesto un nuevo esquema de regulacion de la liquidez basado en dos ratios:
“Liquidity Coverage Ratio” (LCR) que entré en vigor en el afio 2015 y “Net Stable Funding
Ratio” (NSFR) que se implementa desde el afio 2018. Tanto el Banco como Grupo BBVA
en su conjunto, participaron en el correspondiente estudio de impacto (QIS) que ha
recogido los nuevos retos regulatorios en su nuevo marco general de actuacion en el
ambito de liquidez y financiamiento. A nivel local, la SBS también ha implementado el
seguimiento del Ratio de Cobertura de Liquidez (RCL), siguiendo los lineamientos
generales del Comité de Basilea, aunque adaptandolo a la realidad peruana. Este
indicador RCL se empezd a medir a partir de diciembre de 2013 y su calculo tiene una
periodicidad diaria. El Iimite establecido para el RCL es de 80% para el periodo 2014 —
2017,90% para 2018 y 100% para 2019 en adelante, el cual se estd cumpliendo con
holgura.

Desde marzo de 2020, la SBS ha dispuesto la inaplicabilidad temporal de los ratios de
cobertura de liquidez en moneda nacional (RLC MN) y moneda extranjera (RCL ME). Sin
embargo, la unidad de Riesgos Estructurales ha continuado con las mediciones diarias de
los ratios de cobertura de liquidez de manera oportuna.

Las operaciones de reporte establecidas en la Circular N° 022-2015-BCRP, asi como las
operaciones de reporte con el BCRP a que se refiere el DL N° 1508 que crea el Programa
de Garantias del Gobierno Nacional, son consideradas como fuentes de financiamiento
disponibles para ser incluidas en el Plan de Contingencia de Liquidez del Banco. Para ello,
la SBS requiere que se suscriba el contrato marco con COFIDE y se identifique la cartera
que podria ser utilizada para estas operaciones.
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Acorde con los lineamientos de la SBS, la distribucién por plazos residuales de los activos
y pasivos al 31 diciembre de 2020 y 2019, incluyendo rendimientos devengados
relacionados con la cartera de créditos y depdsitos es como sigue:
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En miles de soles

Hasta 1 mes

Mas de 1 mes

y menos de 3
meses

Mas de 3
meses y
menos de 6
meses

Mas de 6
meses y
menos de 1
afio

Mas de 1 afio y
menos de 5
afios

Mas de 5 afios

Vencidos y en
cobranza
judicial

2020
Activo
Disponible 19,137,640 1,263,307 793,377 243,696 3,491,863 — — 24,929,883
Fondos interbancarios 137,599 — — — — — — 137,599
Inversiones a valor razonable con cambio
en resultados 4,679,056 — — — — — — 4,679,056
Inversiones disponibles para la venta 5,746,998 187460 75,352 44,564 335,071 302,591 — 6,692,036
Cartera de créditos 5,970,613 6,351,096 4,507113 6,584,206 34,529,062 10,704,669 2,262,590 70,909,349
Derivados para negociacion 93,939 62,911 47726 22,369 288,069 383,581 — 898,595
Derivados de cobertura — — — — 103,354 — — 103,354
35,765,845 7,864,774 5,423,568 6,894,835 38,747,419 11,390,841 2,262,590 108,349,872
Pasivo
Obligaciones con el publico 10,503,851 8,000,059 2,186,005 3,078,306 47044,313 — — 70,812,534
Vista 4,613,896 3,378,292 — — 21,786,440 — — 29,778,628
Ahorro 2,172,598 1,495,035 — — 21,044,166 — — 24,711,799
Plazo 3,642,526 3,126,732 2,186,005 3,078,306 4,213,707 — — 16,247,276
Otros 74,831 — — — — — — 74,831
Fondos interbancarios 72,421 — — — — — — 72,421
Depdsitos en empresas del sistema financiero 530,432 454,819 34,206 327182 146,427 — — 1,493,066
Adeudados y obligaciones financieras 26,675 180,431 778,489 301,105 3,604,598 2,138,933 — 7,030,231
Derivados para negociacion 108,096 107,034 69,850 34,589 247926 308,900 — 876,395
Derivados de cobertura — — 6,758 1,382 6493 — — 14,633
Cuentas por pagar 804,211 830,000 553,100 — 13,819,408 — — 16,006,719
Otros pasivos 815,546 — — — — — — 815,546
12,861,232 9,572,343 3,628,408 3,742,564 64,869,165 2,447,833 - 97,121,545

En miles de soles

Hasta 1 mes

Mas de 1 mes

y menos de 3
meses

Mas de 3
meses y
menos de 6
meses

Mas de 6
meses y
menos de 1
afio

Mas de 1 afio y
menos de 5
afios

Mas de 5 afios

Vencidos y en
cobranza
judicial

2019
Activo
Disponible 7,522,139 1,527,000 1,363,901 627710 3,756,636 — — 14,797,386
Fondos interbancarios 150,137 — — — — — — 150,137
Inversiones a valor razonable con cambio
en resultados 1,686,055 201,992 376,990 404,086 — — — 2,669,123
Inversiones disponibles para la venta 3,070,209 200,171 592 24,258 145,221 472,913 — 3,913,364
Cartera de créditos 8,622,381 8,154,915 5,461,885 6,642,202 18,935,356 9,553,296 1,775,347 59,145,382
Derivados para negociacion 159,133 49,071 29,343 33782 135,190 161,167 — 567,686
Derivados de cobertura — — 4,477 — 134 — — 4,611
21,210,054 10,133,149 7,237,188 7,732,038 22,972,537 10,187,376 1,775,347 81,247,689
Pasivo
Obligaciones con el publico
Vista 2,354,538 1,724,509 — — 14,325,238 — — 18,404,285
Ahorro 1,296,508 949,552 — — 14,993,024 — — 17,239,084
Plazo 4,723,826 3,164,942 2,143,447 4,997,749 3,883,102 — — 18,913,066
Otros 103,543 — — — — — — 103,543
Fondos interbancarios 150,015 — — — — — — 150,015
Depdsitos en empresas del sistema financiero 395,281 464,044 215,260 398,683 86,637 — — 1,559,905
Adeudados y obligaciones financieras 915,484 69,629 29,260 2,030,884 3,915,357 2,629,408 — 9,590,022
Derivados para negociacion 142,991 59,460 46,277 2913 105,019 108,074 — 490,934
Derivados de cobertura — — 1,783 — 13,875 4,119 — 19,777
Cuentas por pagar 1,616,639 966,000 1,506,599 100,000 — — — 4,189,238
Otros pasivos 1,118,173 — — — — — — 1,118,173
12,816,998 7,398,136 3,942,626 7,556,429 37,322,252 2,741,601 - 71,778,042

21



Riesgo operacional

El Banco articula un modelo de gestion de riesgo operacional implantado en toda la
organizacion, basado en metodologias y procedimientos de identificacién, evaluaciény
seguimiento del riesgo operacional, y soportado en herramientas que permiten una
gestién cualitativa y cuantitativa.

Este modelo se sustenta en una gestién descentralizada del riesgo operacional realizada
por equipos de gestidon en riesgo operacional en las dos lineas de defensa. En primera
linea contamos con los Risk Control Assurer que tienen por objetivo promover la
adecuada gestion del riesgo operacional en sus respectivos ambitos de gestion,
extendiendo la metodologia de identificacion de riesgos y establecimiento de controles,
trabajando para ello con los propietarios de los procesos quienes son los responsables de
implementar los planes de mitigacién y la ejecucion de los controles. En la segunda linea
de defensa se cuenta con un equipo de Risk Control Specialist quienes definen marcos de
mitigaciéon y control en su ambito de especialidad (de forma transversal a toda la
organizacion) y realizan el contraste con lo implantado por la primera linea.

Ambos equipos de control estan en constante coordinacién de una unidad metodoldgica
y realizan el reporte constante a los correspondientes Comités de Control Interno y
Riesgo Operacional (CIRO). Desde el drea de Riesgos, la Unidad de Non Financial Risk,
tiene a su cargo la coordinacion de los Comités CIRO, la implantaciéon de las herramientas
de gestién corporativas, la formacion de ambos equipos de control (Risk Control Assurer
y Risk Control Specialist), la coordinacion para la actualizacion del mapa de riesgos de
acuerdo a la metodologia establecida y el seguimiento de los planes de mitigacion.

En relaciéon con la gestién cualitativa, la herramienta STORM (“Support Tool for
Operational Risk Management”) posibilita el registro de los riesgos operacionales
identificados asociando los mismos a una taxonomia de procesos y la cuantificacion de
los mismos, asi como el registro de la evaluacién periddica de los controles asociados a
los riesgos criticos. A lo largo del afio 2020, se estéan actualizando los riesgos y controles
manteniendo la vigencia del modelo.

Complementariamente, se cuenta con una base de datos, SIRO (Sistema Integrado de
Riesgo Operacional), en la que se recoge todo evento de riesgo operacional que supone
un quebranto para el Banco y sus subsidiarias, es la herramienta cuantitativa
fundamental de la gestién del riesgo operacional.

El Banco cuenta con la autorizacion para el uso del método estandar alternativo para el
calculo del requerimiento de patrimonio efectivo por riesgo operacional, lo que le permite
optimizar el requerimiento de capital regulatorio.

El requerimiento de patrimonio efectivo por riesgo operacional sobre la base del método
estandar alternativo al 31 de diciembre de 2020 asciende a S/ 542 millones (S/ 502
millones al 31 de diciembre de 2020).

Dentro de las iniciativas relevantes llevadas a cabo durante el afio 2020, resalta el
fortalecimiento del esquema de control interno del Banco a través de la dotacion de
mayor estructura y metodologias de trabajo, lo que ha permitido implementar las dos
lineas de defensa en el modelo de control interno a través de los roles de Risk Control
Assurer y Risk Control Specialist mencionados. Asimismo, se ha venido trabajando en la
implementacién de la nueva herramienta que dara soporte a la gestién del riesgo
operacional.

A través del Equipo de Continuidad de Negocio se han desarrollado las acciones para dar
continuidad de negocio a la organizacién durante estado de emergencia, incluyendo la
gestién de personas y el trabajo remoto.

30. Valor Razonable
El valor razonable es el monto por el que un activo puede ser intercambiado entre un
comprador y un vendedor debidamente informados, o puede ser cancelada una

obligacion entre un deudor y un acreedor con suficiente informacién, bajo los términos de
una transaccién de libre competencia.
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En los casos en que el valor de cotizacién no esté disponible, el valor razonable es
estimado basandose en el valor de cotizacion de un instrumento financiero con similares
caracteristicas, el valor presente de los flujos de caja esperados u otras técnicas de
valorizacién, las cuales pueden ser afectadas de manera significativa por los distintos
supuestos utilizados.

A pesar que la Gerencia utiliza su mejor criterio al estimar el valor razonable de los
instrumentos financieros que tiene el Banco, existen debilidades inherentes a cualquier
técnica de valorizacién; como consecuencia, el valor razonable podria no ser una
estimacion aproximada del valor neto realizable o del valor de liquidacion.

Sobre la metodologia y supuestos empleados en las estimaciones de valor razonable de
los instrumentos financieros del Banco debe considerarse lo siguiente:

Activos y pasivos cuyo valor razonable es similar al valor en libros

Este supuesto aplica para aquellos activos y pasivos con vencimiento corriente, pactados
a tasa de interés variable y aquellos que mediante Oficio Multiple N° 43078-2014-SBS, la
SBS determind que su valor razonable corresponde al valor en libros.

Activos y pasivos a tasa fija
Se utiliza la metodologia de proyeccién de flujos futuros descontados a tasas de interés
de mercado para instrumentos con caracteristicas similares.

Activos y pasivos contabilizados a valor razonable
En la determinacion del valor razonable se distinguen tres niveles:

*Nivel 1: Para instrumentos cotizados en mercados activos el valor razonable esta
determinado por el precio observado en dichos mercados, y para instrumentos cuya
cotizacion de mercado no esté disponible, pero si la de sus componentes, el valor
razonable se determinara en funcién a los precios de mercado relevantes de dichos
componentes.

*Nivel 2: Para instrumentos cotizados en mercados no activos, el valor razonable se
determina utilizando una técnica o modelos de valoracién, que utilice en mayor
medida de lo posible datos procedentes del mercado y minimice los datos calculados
internamente.

*Nivel 3: Para instrumentos no cotizados, el valor razonable se determina utilizando
técnicas o modelos de valoracion.

El valor razonable de las inversiones negociables y disponibles para la venta ha sido
determinado con base en sus cotizaciones de mercado o las cotizaciones de los

subyacentes (tasas de riesgo soberano) a la fecha de los estados financieros separados.

Para el caso de los instrumentos financieros derivados su valor razonable es determinado
mediante el uso de técnicas de valoracion.
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Valor en libros y valor razonable de los activos y pasivos financieros

Teniendo en cuenta las consideraciones de valor razonable y el Oficio Multiple N° 43078-

2014-SBS, en el que la SBS determiné que el valor razonable corresponde al valor en
libros para el caso de los créditos y depésitos; al 31 de diciembre, los valores en libros y
valores razonables de los activos y pasivos financieros del Banco se presentan como

sigue:

En miles de soles

Valor en libros

Activo
Disponible 24,929,883 14,797,386 24,929,883 14,797,386
Fondos interbancarios 137,599 150,137 137,599 150,137
Inversiones a valor razonable con cambios en resultados
Instrumentos de deuda 4,679,056 2,669,123 4,679,056 2,669,123
Inversiones disponibles para la venta
Instrumentos Representativos de Capital 23,322 22,346 23,322 22,346
Instrumentos Representativos de Deuda 6,668,714 3,891,018 6,668,714 3,891,018
Cartera de créditos 66,446,955 56,209,207 66,446,955 56,209,207
Derivados para negociacién 898,595 567,686 898,595 567,686
Derivados de cobertura 103,354 4,611 103,354 4,611
Cuentas por cobrar 45,454 44,087 45,454 44,087
Otros activos 900,064 1,197,329 900,064 1,197,329
104,832,996 79,552,930 104,832,996 79,552,930
Pasivo
Obligaciones con el publico 70,812,534 54,659,978 70,812,534 54,659,978
Fondos interbancarios 72421 150,015 72421 150,015
Depésitos de empresas del Sistema Financiero y Organismos Financieros
Internacionales 1,493,066 1,559,905 1,493,066 1,559,905
Adeudos y obligaciones financieras 7,030,231 9,590,022 7,035,674 9,607,497
Derivados para negociacién 876,395 490,934 876,395 490,934
Derivados de cobertura 14,633 19,777 14,633 19,777
Cuentas por pagar 16,006,719 4,189,238 16,006,719 4,189,238
96,305,999 70,659,869 96,311,442 70,677,344

Los activos y pasivos registrados a valor razonable segun su nivel de jerarquia, se

presentan a continuacion:

Valor Valor
razonable Nivel 1 Nivel 2 Nivel 3 razonable Nivel 1 Nivel 2 Nivel 3

En miles de soles

Instrumentos financieros registrados a valor razonable y jerarquia de valor

Activo

Inversiones a valor razonable con cambios

en resultados

Instrumentos representativos de deuda 4,679,056 296,595 4,382,461 2,669,123 182,149 2,486,974

Inversiones disponibles para la venta

Instrumentos representativos de capital 22,201 22,201 — 20,465 20,465 —

Instrumentos representativos de deuda 6,675,067 2,570,885 4,104,182 3,891,018 1,076,078 2,814,940

Derivados para negociacion 898,595 — 898,595 567,686 — 567,686

Derivados de cobertura 103,354 — 103,354 4,611 — 4,611
12,378,273 2,889,681 9,488,592 7,152,903 1,278,692 5,874,211

Pasivo

Adeudos y obligaciones financieras 3,032,280 — 3,032,280 3,882,575 — 3,882,575

Derivados para negociacién 876,395 — 876,395 490,934 — 490,934

Derivados de cobertura 14,633 — 14,633 19,777 — 19,777
3,923,308 - 3,923,308 4,393,286 - 4,393,286
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Descripcién de las técnicas de valoracién para instrumentos registrados a valor

razonable

Nivel 2

Técnicas de valoracién / Hipétesis

Principales inputs utilizados

Renta fija y renta variable

Renta fija: Valor presente de los flujos generados por
los bonos (cupones y valor facial):

Preci - ZV: Cupén Valor Nominal
TECtbono = (LYY (L YTH)Y
n=

Estos flujos son descontados a la “Yield to Maturity”
(YTM)

Renta Variable: Se toma cotizacion de cierre que se
encuentre consignada en una fuente publica de
informacion (“Price Vendors™). No contamos con

cartera trading de renta variable.

*Renta Fija: Datos del bono (tasa cupdn, frecuencia de
pago de los cupones, valor facial)

"Yield to Maturity” (YTM): Obtenido de las operaciones
transadas en Datatec de tal forma que la transaccién
sea mayor o igual a S/ 2 millones (condicién definida

internamente).

*Renta Variable: cotizacién de cierre de Bloomberg,
Reuter o la web de la Bolsa de Valores de Lima.

Derivados

(a) Forwards,

Célculo del valor presente de cada uno de los

*Puntos forward.

IRS, CCS componentes del derivado (fijo/variable) considerando Cotizaciones fijas versus variables.
las tasas de interés de mercado y convirtiéndolo a *Tipos de cambio de cierre.
soles con el tipo de cambio del dia (de ser necesario). «Curvas de tasas de interés de mercado.
Se tiene en cuenta: los flujos variables (en caso
existan), la proyeccion de flujos, las curvas de
descuento por cada subyacente y las tasas de interés
de mercado vigentes.
(b) Opciones Para opciones sobre acciones, divisas o materias Derivados sobre acciones, divisas o materias primas:

primas:
La hipdtesis derivada del uso del modelo de Black-
Scholes tiene en cuenta los posibles ajustes a la

convexidad.

«Estructura forward del subyacente.
+Volatilidad de las opciones.
-Correlaciones observables entre subyacentes.

Para derivados sobre tipos de interés:

Las hipdtesis derivadas del uso del modelo de Black-
Scholes asumen un proceso lognormal de los tipos
forward y tienen en cuenta los posibles ajustes a la

convexidad.

Derivados sobre tipos de interés:
*Estructura de plazos de la curva de tipo de interés.
\olatilidad del subyacente.

31. Eventos Subsecuentes

No se tiene conocimiento de hechos importantes ocurridos entre la fecha de cierre de
estos estados financieros separados y la fecha autorizaciéon para su emision, que puedan
afectarlos de manera significativa, con excepcion de lo siguiente:

Tal como se indica en la nota 1.B, durante el 2020, el Gobierno Peruano emitié diversos
Decretos Supremos y de Urgencia relacionados al COVID-19, asimismo el 13 de enero de
2021 el Gobierno dictd una serie de medidas restrictivas para contener el avance del
COVID -19, entre ellas extender el confinamiento en regiones de “riesgo extremo” hasta
fin de mes de febrero de 2021y el Estado de Emergencia hasta el 2 de setiembre de 2021.
En este sentido, la Gerencia hace continuo seguimiento a las medidas dictadas por el
Gobierno Peruano.

Con fecha de 13 de enero de 2021, el Banco fue notificado mediante Resolucion SBS N°
120-2021 la autorizacion para la contratacion de un préstamo subordinado redimible
hasta por un monto ascendente a US$ 200 millones computable en el Patrimonio
Efectivo Nivel 2, conforme a lo establecido en la citada resolucion.
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